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Este anuncio no constituye una oferta pdblica de adquisicidn de valores segin la legislacion chilena, y se publica exclusivamente para
informacidn de los accionistas que hubieran adquirido aeciones de Endesa, S.A. en la Bolsa Off Shore de la Belsa de Comercio de Santiago.

OFERTA PUBLICA DE ADQUISICION DE ACCIONES DE ENDESA, S.A.
FORMULADA POR ACCIONA, S.A.
Y ENEL ENERGY EUROPE 5.t

La Comisién Nacional del Mercado de Valores ha
autorizado con fecha 25 de julio de 2007 la oferta
plblica de adquisicion de acciones de ENDESA,

S.A, formulada por ACCIONA, S.A. ["ACCIONAY)
y ENEL ENERGY EUROPE S.ri (“EEE") (en adelante
conjuntamente denominados los “Oferentes” o las
“Sociedades Oferentes”). La referida oferta publica
de adquisicidn de accienes (la "Oferta”) se regird
por la Ley 24/1988, de 28 de julio, del Mercado de
Valores, por el Real Decreto 1.197/1991, de 26 de
juliv y demas legislacién aplicable, de acuerdo con las
siguientes condiciones esenciales:

INTRODUCCION

1.~ Ambito de la Oferta

La presente oferta pdblica de adquisicidn de acciones
(la “Oferta” o la "oferta espafiola”) se formula
conjunta y mancomunadamente por las Sociedades
Oferentes y se dirige 2 todos los titulares de acciones de
Endesa, S.A. {la"Soctedad Afectada”, la "Sociedad”
o "ENDESA™ en los términos y condiciones previstos
en el Folleto Explicativo (el “Folleto” o el “Folleto
Explicativo”) y documentacion adjunta al mismo.

Paralelamente 2 la presente Oferta, los Oferentes
realizardn una oferta en los Estados Unidos (la “oferta
estadounidense”, y conjuntamente con la oferta
espafiola, las " Ofertas”) dirigida Unicamentea tituiares
de ADSs de ENDESA y titulares estadounidenses de
accicnes de ENDESA, si bien estos (lltimas pueden
optar entre acudir a la oferta espafiola o a la oferta
estadounidense, Las caracteristicas principales de
la oferta estadounidense y sus diferencias con la
presente Oferta se describen en el apartade 1115
siguiente.

Los titulares de acciones de ENDESA a través del
Registro de Valores Extranjeros de |a Bolsa de Santiago
de Chile gue deseen aceptar la presente Oferta
se sujetaran a los procedimientos y formalidades
previstos en ef Folleto.

2.-  Legislacion autoridad

competente

aplicable vy

La presente Oferta se realiza en Espafia y se formula
de conformidad con lo dispuesto en la Ley 24/1983,
de 28 de julic, del Mercado de Valores {la “Ley
del Mercado de Valores") y en el Real Decreto
1197/1991, de 26 de julio sobre régimen de las Ofertas
Pdblicas de Adquisicion de Valores (el “"Real Decreto
1197/1991"), y demas nermativa aplicable.

La dnica autoridad competente para exarninar el
Folleto vy autorizar la Oferta es la Comisién Nacional
dei Mercado de Valores ("CNMVY™), y los términos v
condicionas de la misma son ios establecidos en el
Folleto y documentacién adjunta al mismo.

La oferta estadounidense esta sujeta a la United States
Securities Exchange Act of 1934 (o "Exchange Act™),
las Rufes (“Reglas”) promulgadas bajo a Exchange
Act v demas normativa aplicable, con las salvedades
que se contemplan en las exenciones otorgadas por la
United Securities and Exchange Commission ("SEC”).
La dnica autoridad competente respecto del folleto
explicativo de la oferta estadounidense (el “folieto
de la oferta estadounidense™) es la SEC.

La presente Oferta no se encuentra sujeta a
autorizacién por parte de ta Superintendencia de
Valores y Segurcs de Chile {o “S¥5") ni por la Bolsa
de Santiago de Chile.

3.- Disponibilidad del Folleto

El Folleto Explicativo de la presente Oferta v la
documentacién complementaria que lo acompafia
estard a disposicion de los accionistas de ENDESA, a
partir del dia siguiente & fa publicacidn del primero de
los anuncios de {a presente Oferta a los que se refiere
el articulo 18 del Real Decreto 1197/1991, en:

(&) los  domicilios de ACCIONA  (“"Pargue
Empresarial de fa Moraleja”, Avenida de
Europa, 18, Alcobendas (Madrid}), ENEL
(Roma (Italia), viale Regina Margherita, 137)
y de ENDESA (cafle Ribera del Loira, 60,
Madrid);

{b) tos domicilios de las Sociedades Rectoras
de las Bolsas de Valores de Madrid (Plaza
de la Lealtad, 1, Madrid}, Barcelona (Paseo
de Gracia, 19 Barcerona), Bilbao (cafle José
Maria O.'avarn 1, Bilbao} y Valencia (caife
Libreros, 2y 4, Vafencfa);

(c) el domicilio de ENEL VIESGO SERVICIOS,
5.L. (Plaza Pablo Ruiz Picasso s/n, Edificic
Torre Picasso, planta 19, Madrid)

(d) El damicilio de Santander Investment, S.A.
y Santander Investment Bolsa, S.V.,, S.A.
{Avenida de Cantabria s/n, Ciudad Grupo

Santander, 28660 Boadilla del Monte,
Madrid);
(e) Las oficinas de Santander Investment 5.A.

Corredores de Bolsa (Bandera, 140, piso 14,
Santiago de Chile);

(f} El domicilio de The Bank of New Yark (101

Barclay Street, 22 West, New York, NY
01286); v
(g} los domicilios de la Bolsa de Nueva York (11

Wall Street - Nueva York, Estados Unidos de
América), la Bolsa de Comeicio de Santiago
(La Bolsa 64 - Santiago, Chile), la Bolsa
Electrénica {Huérfanocs 770 - Santiago, Chile)
y la Bolsa de Corredores de Valparaiso (Prat
798 - Valparalso, Chile).

Igualmente, y como maximo en el plazo indicado
anteriormente, el Folleto Explicativoy ladocumentacidn
complementana podran consultarse en los registros
publicos de la CNMV (Paseo de la Castellana
19, Madrid, v Paseo e Gracia 19, Barcelona) vy,
unicamente el Folleto Explicativo y el modelo de
anuncia, en la pagina web de la CNMV (www.cnmv.es),
en la pdgina web de ACCIONA (www.acciena.es), en
la pagina web de ENEL {www.enel.com), en la pagina
web de ENDESA (www.endesa.es) y en la pagina
web de la SVS (www.svs.cl}. En Chile, en el mismao
plazo anteriormente mencionado, los accionistas de
ENDESA podran obtener copia del Folleto Explicativo
y de la documentacion complementaria a través de
la SVS (Av. Libertador Bernardo O'Higgins 1449 -
Santiago. Chile).

4.~ La oferta estadounidense

La oferta estadounidense se dirigird dnicamente a {i)
titulases de ADSs de ENDESA, con independencia de
su nacionalidad o lugar de residencia, y a (i) titulares
estadounidenses de acciones de ENDESA.

Los titulares estadounidenses de accdones de
ENDESA pueden optar entre participar en la oferta
estadounidense o en la presente Oferta (en cuyo caso,
no les seria de aplicacién la normativa estadounidense
de valores). Aquellos que decidan acudir & la oferta
estadounidense no podran participar en la presente
Oferta y viceversa {(con respacto a las mismas
acciones). Los titulares de ADSs de ENDESA que
desean participar en la presente Qferta solo podran
hacarlo previa conversidn de sus ADSs en acciones
de ENDESA a través del depositario del programa de
ADRs de ENDESA (Citibank) antes de la finalizacion
del plazo de aceptacion de esta Oferta. La referida
conversion de ADSs en acciones de ENDESA se
realizard normalmente en el mismo dia hébil en que
sea solicitada o al dia siguiente.

Llos bérminos de la oferta estadounidense serdn
sustandialmente iguales a los términos de la
presente Oferta y la efectividad de ambas ofertas
estard sujeta a las mismas condiciones, si bien la
oferta estadounidense estard ademas sujeta a la
efectividad vy liguidacién de la oferta espaficia. Por el
contrario, la oferta espafiola no esta en modo alguno
condicicnada a la efectividad o liquidacidn de la oferta
estadounidense, y podra liquidarse, en su caso, con
anterioridad al fin del plazo de aceptacidn de ésta.

Para la realizacion de la oferta estadounidense los
Oferentes presentaran en la SEC un Tender Offer
Statement en Suplemento TO (Schedufe T0) (e
“Suplemente TO"), que incluira el folieto de la oferta
estadounidense (“U.S. Offer to Purchase") y demas
documentacion adicional.

A fin de poder realizar separadamente la oferta
estadounidense y la Oferta, v de efectuar la oferta
estadounidense en los términos descritos en el Folleto
y en la documentacion de la oferta estadounidense,
los Oferentes se acogen a la Regla 14d-i(d) de la
Exchange Act, que establece un régimen de exencidn
de determinadas reglas a las personas gue lievan a
cabo una oferta bajo ciertas condiciones {el llamado
Tier IT relief).

Al amparc de ese reglmen los Oferentes han
solicitado de la SEC exenciones a la aplicacién de
ciertas reglas de la Securities Exchange Act, que se
describen con detalle en el Folleto, y cuya concesion
ha sido otorgada.

5.- El Contrato entre los Oferentes y de los
Oferentes con E.ON

Con fecha 26 de marzo de 2007, ACCIONA, FINANZAS
DOS, S.A. ("FINANZAS DOS"), ENEL S.p.A ("ENEL"}
y EEE firmaron un Acuerdo sobré acciones de ENDESA
{el *Contrato entre los Oferentes”), cuye objeto
es;

. Reguiar las refaciones de los Oferentes en lo
que a sus respectivas participaciones presentes
y futuras en el capital social de ENDESA se
refiere,

- Establecer los mecanismos que permitan & los
Oferentes desarrollar su proyecto de gestion
compartida de ENDESA (supeditados a la
formulacion de la presente Oferta).

Salvo por ciertas estipulaciones particulares descritas
en la estipulacidn 1.2 del Contrato enire los Oferentes,
fa eficacia de dicho contratc estaba sujeta a la
condicién suspensiva de que en el seno de la oferta
publica de adquisicion presentada per E.ON Zwilfie
Verwaltungs GmbH (“E.ON 12") scbre el 100% de
las accicnes de ENDESA (la "Oferta E.ON"), E.ON 12
no alcanzara la titularidad de mas dal 50% del capital
social de ENDESA.

Con fecha 2 de abril de 2007, ACCIONA, ENEL y E.ON
AG {("E.ON") suscribieron un contrato {el "Contrato
de los Oferentes con E.ON") en virtud del cual:

(a) E.ON se comprometid a (i) no renunciar a la
condicion de ntmero minimo de aceptaciones
a la que estaba sujeta la Oferta E.ON, y a
dejar dicha oferta sin efecto si las aceptauones
recibicas no alcanzaban fa mayoria del capital
social de ENDESA; y (ii) no adquirir acclones
de ENDESA ni realizar otro tipo de aperaciones.
sobre las acciones de ENDESA durante los
proximos cuatro (4) afios, salvo que ta Oferta
E.ON hubiere tenido éxito.

(b) Las partes acordaron someter a los drganos
sociales de ENDESA y epoyar en el seno de
los mismos la transmisién de ciertos activos
de ENDESA a faver de E.ON, sometida a
ciertas condiciones suspensivas, Asimismo,
acordaron la venta por parte de ENEL a E.ON
de las participacionas que ostenta en ENEL
VIESGO GENERACION, S,L., ENEL VIESGO
SERVICIOS, | S.L. y ELECTRA DE VIESGO
DISTRIBUCION, S.L. (todas las anteriores,
conjuntamente, “VIESGO”"), con exclusion ge
{as participacicnes de VIESGO en ENEL UNION
FENOSA RENCVABLES, S.A.

(c) ACCIONA y ENEL, por un lado, y E.ON por otre,
acordaron desistir de todas las acclones legales
que pudiesen haber iniciado una parte frente a
otra respecto de sus respectivas inversiones
an ENDESA vy, en general, a renunciar a
cualquier rectamacién futura relativa a tales
inversiones.

(dy ACCIONA y ENEL reiteraron ante E.ON su
compremiso de formular la presente Oferta.

En cumplimiento de tos acuerdos contenidos en el
Contrata de los Oferentes con E.ON, ésta ne renuncid
al cumplimiento de la condicion relativa al nGmerg
minimo de aceptacicnes, En consecuencia, con fecha
10 de abrit de 2007 ia CNMV comunico el resultado
negativo de la Oferta E.ON al no haberse alcanzaco el
referido ndimero minimo fijado para su validez.

Tante el Contrato entre fos Gferentes como el Contrato
de los Oferentes con E.ON se explican en detalie en
los apartados [.3.3.1 y IV.1.2, respectivamente del
Folleto.

I ELEMENTOS
OFERTA

SUBJETIVOS DE LA

i Sociedad Afectada

La sociedad afectada por la presente Oferta de
acciones es ENDESA, con domicitio social en Madrid,
Ribera del Loira, 60.

El capital social de ENDESA asciende a MIL
DOSCIENTOS SETENTA MILLONES QUINIENTOS DOS
MIL QUINIENTOS CUARENTA EUROS Y CUARENTA
CENTIMOS DE EURG (1.270.502.540,40.-€), dividido
en 1.058.752.117 acciones Grdlnarlas de 1,20 euros
de valor nominal cada una de ellas, integramente
suscritas y desembolsadas.

Todas las acciones de ENDESA pertenecen a una
misma clase y serie, tienen idénticos derechos
politices y econdmicos, estdn representadas por
medio de anotaciones en cuenta y estdn admitidas




a negociacion bursdtil en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y se negoclan a
través del Sistema de Interconexién Bursafil Espafiol
("SIBE™). Las acciones de ENDESA se encuentran
tamblén admitidas a cotizacién oficial en la Bolsa de
Valores Off Shore de Santiago de Chile. Asimismo, las
ADSs de ENDESA, cada una representativa de una
aceion de ENDESA, catizan en la Bolsa de Valores de
Nueva York representadas bajo la forma de ADRs.
Cada accion de ENDESA da derecho a un voto.

1.2 Sociedades Oferentes

La Oferta se formuia por las sociedades ACCIONA y
EEE gue actdan mancomunadamente y que abonaran
el precio de la Oferta y se distribuiran las acciones
adquiridas en la proporclén que se indica el apattado
I1.4 siguiente.

I.2.1  ACCIONA, S.A.

ACCIONA es una sociedad andnima, domiciliada en
Alcobendas {Madrid), Avenida de Europa n° 18.

ACCIONA fue constituida por tiempo indefinido en
virtud de escritura autorizada ante el Notaric que
fue de Barcelona D. Pedro German de Ribas, el 30 de
octubre de 1915,

El capital social de ACCIONA a la fecha de! Folleto
asciende g SESENTA ¥ TRES MILLONES QUINIENTOS
CINCUENTA MIL EUROS {63.550.000.-€), dividido
en 63,550.000 accicnes, de 1 euro de valer nominal
cada una, y se encuentra integramente suscrito
y desembolsado, Todas las acciones constitutivas
del capital social gozan de los mismos derechos,
no existiendo restricciones estatutarlas a  su
transmisibilidad, estande admitidas 2 cotizacion
bursatll la totalidad de las mismas en las Bolsas de
Madrid y Barcelona,

1.2.2  ENEL ENERGY EUROPE S.r.l. y ENEL 5.p.A
EEE &5 upa sociedad de nacionalidad italiana, con
demicilio social en Roma (Italia), Viale Regina
Margherita, 137,

EEE fue constituida, por tiempo definida, hasta e} 31
de diciembre de 2100, conforme a las leyes de Italia
mediante escritura de fecha 22 de marzo de 2006,
autorizada par el Notario Dfia. Matilde Atlante.

EEE tiene un capital social de DIEZ MIL EUROS
(10.000.-€), v se encuentra integramente suscrito
¥ desembolsado por el soclo dnico de EEE que es
ENEL.

ENEL, socio Unico de EEE, es una socledad de
nacionalidad italiana, con domicilio social en Roma
(Italia), Viale Regina Margherita, 137.

ENEL fue constituida como entidad publica econdmica
(“ente pubblico economico”) corforme a la Ley 1643
de 6 de diciembre de 1962 de Italia, y posteriormente
transformada en una sociedad andnima (societa per
azioni) por tiempo definido, hasta el 31 de diciembre
de 2100, en virtud del decreto ley nimero 333 de 11
de julio de 1992, adaptada por la Ley nimero 359 de
8 agosto de 1992,

1.3 Estructura de los Grupos de los
Oferentes
1.3.1 ACCIONA S,A.

ACCIONA es la sociedad cabecers de un grupo
empresarial espafiol dedicado a la promocion,
desarroilo y gestién de infrasstructuras, servicios y
energias renovables, orientados al bienestar social
y ai desarrollo sostenible (en adelante, el “Grupo
ACCIONA"),

El Grupo ACCIONA estd estructurado en & divisiones,
cuyas correspondientes actividades se describen
en mayor detalle en el apartado 1.9.1 del Folleto.
ACCIONA es la sociedad dominante de un grupe de
sociedades a los efectos del articuio 4 de la Ley del
Mercado de Valores y del articulo 42 del Cédigo de
Comercio.

Grupo Entrecanales, 5.A. ostenta la titularigad da un
59,60% del capital social de ACCIONA, v de acuerdo
con ia informacion publica disponible, es su GOnico
accfonista significativo a la fecha del Folleto (es decir,
con una participacion igual o superior al 5%). En
consecuencia, ACCIONA estd controlada por Grupo
Entrecanales, S.A. Todos fos accionistas directos e
indirectos de Grupo Entrecanales S.A. estan vinculados
por relaciones familiares sin que ningung de elios
tenga, ni individual ni conjuntamente con otros
accionistas con fos que actie de forma concertada, e
control de dicha compafiia 2 los efectos del articulo 4
de ia Ley de Mercado de Vaiores.

A la fecha del Folleto, la administracién de ACCIONA
estd encomendada a un Consejo de Administracion
compuesto por doce {12} miembros, los cuales son
nombrados por la Junta General por un periode
de cinco (b) afios, pudiendo ser reeiegidos en sus
cargos.

El Consejo de Administracion tiene delegadas todas
sus facultades, salvo las indelegables por Ley, en una
Comisidn Ejecutiva, integrada por consejeros.

13,2  ENEL ENERGY EUROPE S.r.l

EEE es una sociedad de responsabilidad limitada
de nacionalidad italiana cuye socio tnico es ENEL,
perteneciendo la primera al grupo de ésta.

Desde su constitucion, EEE no ha desarrollado
actividad alguna relevante distinta de la adquisicidén
de las acciones de ENDESA de las que es titular y
otras actividades reiacionadas con la adguisicidn de
dichas acciones y la Oferta.

El Grupo ENEL tiene cuatro divisiones:(i) Divisién
de Generacidn y Gestidn de la Energia Naclonal, (i}
Division de Mercado Nacignal, (ili) Division de Redes 2
Infraestructuras Nacional y (iv) Division Internacionat.
Ademés cuenta con un Area de Servicios y Otras
Actividades, que agrupa el resto de servicios y
actividades del Grupo. En el apartado 1.9.2 del Folleto
se incluye informacion adicional sobre la estructura
del Grupo ENEL v las Divisiones de ENEL.

Tras su constitucién ENEL, socio dnico de EEE, inicié
sus actividades mediante la progresiva absarcidn de
alrededor de 1.250 pequefias compafilas eléctricas
italianas. €n virtud de ia Ley de 8 de agosto de 1992,
ENEL se convirtié en una sociedad por acciones, cuyo
accionista Unico era el Ministerio det Tesoro italiano.
5in embargo, la estructura accionarial original
eyeluciond sustancialmente como consecuencia de
su salida a Bolsa {"IPO”) en 1999 y de las sucesivas
colocaciones por parte del MEF de acciones de ENEL
en &l mercado entre 2003 y 2006, ENEL actualmente
tiene mas de dos millones de accionistas privados
(2.2 millenes, apreximadamente, a 31 de diciembre
de 2006), v sus acciones cotizan en la Bolsa italiana vy
en ia Bolsa de Nueva York {NYSE).

En la actualidad, el Ministerio de Economia y Finanzas
italiano (Ministero dell’'economia e delle finanze) es el
mavyor acclonista de ENEL con upa participacion del
21,12% en ENEL. Adicionalimente, (a Cassa Depositi
e Prestiti 5.p.A., entidad de cuyo capital social es
titular el referido Ministerio en un 70%, tiene una
participacidn del 10,15% en el capital social de ENEL

Ministerio de Economia y Finanzas Italiano

¥ futuras en el capital social de ENDESA se
reftere.

- Establecer los mecanismos que permitan a
las Partes desarrollar su proyecto de gestién
compartida de ENDESA (supeditados a ia
formulacion de la presente Qfertal,

El Contrato entre los Oferentes constituye un pacto
parasodial y en tonsecuencia, se somete al régimen de
transparencia de los pactos parasociales establecldo
en el articulo 112 Ley Mercado de Vaiores.

A la fecha del Folleto, dnicamente se ha procedido al
depdsito parcial del Contrato entre los Oferentes en lo
que a los pactos que restringen o condicionan la libre
transmisibilidad de las acciones de ENDESA se reflare,
esto es, los relativos a la Cpeidn de Venta v a las
restricciones a la libre transmisibilidad de las acciones
de ENDESA y participaciones de Newco (descritog
en los subapartados (i), (v) y (ix) siguientes). Las
disposiciones depositadas fueron notificadas a la
CNMV y a ENDESA, Los pactos relatives al ejercicio del
derecho de voto en fa Junta General de Accionistas de
ENDESA, en la medida &n que adn ne se encuentran
en vigor tal y como se indica a continuacion, no se
han depositado.

(i) Condicidn suspensiva y entrada en vigor del
contenido del contrato

Salvo por ciertas estipulaciones pariiculares descritas
en la estipulacion 1.2 del Contrato entre los Oferentes,
la eficacia de dicho contrate estaba sometida a la
(nica condicion suspensiva de que en el senc de la
oferta plbiica de adquisicion formuiada por E.ON 12,
ésta no alcanzara la titularidad de més del 50% del
capital social de ENDESA, condicidn que va se habia
cumplido en la fecha de solicitud de autorizacion de la
presente Oferta.

La vigencia de las cldusutas relativas al gobierno y
gestion de ENDESA, al ejercicio de! derecho de voto
en la Junta General de Accionistas de ENDESA, asi
como de otras cldusulas descritas en el apartado
1.3.3.1 del Folieto, ha
quedado  supeditada a
que se liquide la Oferta,
ésfa tenga un resultado
positivo ¥y las Partes
adquieran el  control

Free Float

68,73% efectivo de ENDESA, esto

El Ministerio de Economia y Finanzas ha declarado ante
la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa,
regulador italiano de los mercados de valores, tener
una influencia dominante en las juntas generales de
accionistas de ENEL como consecuancia de ser el mayor
accionista de Ja sociedad (lo que equivale a un control
“de facto”, tal y como ENEL sefiala en su Informe de
Gobierno Corporativo de 2006). En cualquier caso,
dicha influencia no impediria que cualquier tipo de
acuerdo pueda ser aprobado por la Junta general de
accionistas a pesar de que el Ministerio votase en
contra del mismo (o, igualmente, que una propuesta
del Ministerio no fuese aprobada st una mayoria de
accionistas vota en contra de la misma).

Sin perjuicio de lo anterior, tal y como se indica en &}
citado informe de Gobierno Corporativo, el Ministerio
de Economia y Finanzas ha declarado que no ejerce
poderes de direccién y coordinacidn de ENEL. En
este sentido, el Ministerio siempre se ha limitado a
participar en la nominacidn y eleccidn de consejeros.
Sin perjuicio de lo anterior, en su condicidn de mayor
accionista de ENEL puede ejercitar un nimero da votos
proporcional a su participacién accionarial en todos
los asuntos que deben ser aprobados por las juntas
generales de accionistas de ENEL, incluyendo, a titulo
enunciativo, la votacidn sobre aprobacion de cuentas
anuales, ceses y nombramientos de miembros del
consejo de administracion, ampliaciones de capital y
medificaciones de estatutos. En cualquier caso, ENEL
considera gue el Ministerio de Economia y Finanzas
no tiene que imputarse la participacion significativa
de ENEL en ENDESA,

De acuerdo con la normativa italiana y los Estatutos
Sociales de ENEL, el Gobierno itatiano, siempre
motivadamente y con el fin de preservar el interés
nacional, podria, entre otras facultades que se
describen en el Folleto, oponerse a la adquisicidn por
terceros de agdones de ENEL que representen el 3%
o mas de los derechos de voto. Dichas facultades no
suponen gque, conforme a la ley italiana, se le atribuya
el control de ENEL en forma distinta de como se ha
descrito anteriormente en este apartado vy en e
Foilete.

A {a fecha del Folleto, el Consejo de Administracién
de ENEL estd compuesto por nueve (93 miembros de
los cuales seis {6) fuercn propuestos por el Ministerio
de Economia y Finanzas v tres (3) por inversores
institucionales.

I.3.3  Relaciones entre los Oferentes

Contrato entre los Oferentes

Ei 26 de marzo de 2007, ACCIONA, FINANZAS DOS,
ENEL y EEE (a los solos efectos de este apartado,
conjuntamente, “las Partes") firmaron el Contrato
entre los Oferentes cuyo objeto es:

- Regular las refaciones de ias Partes en o que
a sus respectivas participaciones presentes

es, que adquieran directa
o indirectamente, un
nGmero total de acciones de ENDESA equivalente al
menos al 50% mas una accién del capital social v que
nombren a la mayoria de los miembros de! Consejo de
Administracién de ENDESA (en adelante, el “Control
Efactivo”). Mientras tanto, fos Oferentes son libres
de determinar el sentido del derecho de voto de sus
acciones de ENDESA como mejor convenga a sus
intereses.

(i) Reslricciones a [a libre transmisibilidad de las
acciones de ENDESA

Se prevén las siguientes restricciones a la libre
transmisibilidad de las accienes de ENDESA titularidad
de los Oferentes:

aj) Un compromiso irrevocable de no adquisicién
de acciones de ENDESA, salvo que medie
consentimiente expreso y por escrito de la
otra Parte.

b} Un compromiso de no transmitiy a terceros
acciones de ENDESA o participaciones sociales
de Newco (tal y como este término se define
en el apartado 1.3.3.(v) siguiente} mientras
esté en vigor el Contrato entre los Oferentes,
quedando exceptuados dos casos:

. transmisiones a filiales unipersonales;

if. en ‘los supuestos contemplados en ia
estipulacion 2.1.8 del Contrato (OPA
u oferta competidora formutada por
un tercero con una contraprestacién
superior a la prevista en el Contrato entre
los Oferentes, no seguida de mejora de
la Oferta convenida entre ACCIONA y
ENEL ni de la presentacién por ENEL &
ACCIONA de un compromiso de compra
de las acciones propiedad de ésta en
ENDESA a igual o superior precio que el
ofrecido por el tercero, acompafiado de
garantia bancaria).

Como complemeante de esta prohibicién de
transmisibilidad, las Partes se reconocen
un  dereche de adquisicidn  preferente
reciproco sobre las acciones de ENDESA vy las
participaciones de Newco,

(iii) OPA sobre ENDESA

El Contrate entre los Oferentes obliga a las Partes a
formular una oferta piblica de adquisicion (OPA) de
acciones de ENDESA eh el ptazo de treinta dias habiles
desde el momento en que sea legalmente posible, 1o
cual se ha cumplido.

Las previsiones del Contrato entre los Oferentes
relatives a la Oferta scbre ENDESA han sido
incorporadas al Folleto. Corno excepcidn a lo anterior,
la previsidn def Contrato entre los Oferentes que fijaba
el plazo de aceptacién de la Oferta en un mes ha sido




rectificada por acuerde de los Oferentes ampliando el
plazo de aceptacién a dos meses.

Cualquier modificacion de las condiciones de la Oferta
requeriréd el acuerdo de ACCIONA y ENEL.

En la liquidacidn de {a Oferta, las aceptaciones que se
hayan recibido se distribuirdn de la siguiente forma:
en primer lugar se atribuirdn a ACCIONA 42,079,382
acciones de ENDESA, representativas de 3,974%
de su capital social. Las restantes aceptaciones se
atribuiran a EMEL.

(iv) Presentacion de ofertas mejoradas sobre acciopes
de ENDESA po, a de tercercs

Para el caso de que en el senc de este Oferta se
presenten ofertas mejoradas sobre acciones de
ENDESA por parte de terceros, las Partes consideraradn
la posibilidad de mejorar la Oferia y, en su caso,
sstructurar alternativas que permitan ofrecer a los
demds accionistas de ENDESA una contraprestacidn
jgual © superior a la de la oferta mejorada presentada
por el tercerc. En caso de no lograrse un acuerdo
entre ACCIONA y ENEL pars aceptar la oferta
mejorads del tercero, éstas quedaran en libertad de
aceptar la oferta a su discrecion, a no ser qgue ENEL
ofrezca a ACCIONA, mediante una oferta competidora
¢ de otro modo que sea legalmente valido y exigible
en Derecho, un compromiso irrevocable y no
condicionado de compra de todas sus acciones de
ENDESA mediante contraprestacidn dineraria a un
precio igual o superion

(v) Constitucion de Newco y aportacion de parte de
las acciones de ENDESA

Inrmediatamente después de la liguidacion de la
Oferta, ACCIONA y ENEL constituirdn una sociedad
de responsabilidad limitada espafiola ("Newco™), a la
que aportaran sus acciones de ENDESA con arreglo ai
siguiente detalle:

5,010 %

53.043 .474

margen de [0s cauces previstos en el Contrato entre
los Oferentes; endeudamiente de Newco distinto del
gue se establece en el Contrato entre los Cferentes
y la obtencidn o prestacién de avales que, en su
conjunta, excedan de un millén de euros (1.000.000.-
€); creacién o adquisicion de filiales o toma de
partlupaclones en entidades, mercantiles o civiles;
delegacidn de facultades del Consejo a favor de un
Conseiere Delegado o de una Comision Ejecutiva;
determinacion del sentide del voto de Newco en
la Junta General de ENDESA cuando el acuerdo a
adoptar tenga por objeto alguna Materia Reservada
de ta Junta de ENDESA; otcrgamiento de poderes
relacionados con Materias Reservadas de la Junta o
el Censejo de Newco; y, decisiones que constituyan
Materias Reservadas del Consejo de Endesa.

(vi) Pactos relativos af goblerno de ENDESA

El Contrato entre los Oferentes prevé gue Newco
ostentard mas del 50% y no mas del 50,02% del
capital social de ENDESA, y que ENEL ostentard
directa o indirectamente las acciones de ENDESA que
adquiera en la Oferta, en exceso de las aportadas a
Newco. Las Partes, en relacion con las acciones de
ENDESA de las que sean titulares en cada momento
y que no hayan sido apertadas 2 Newco, se han
comprometide a votar en las Juntas Generales de
ENDESA en el mismo sentido que Newco.

Les pactos relatives al gobierno de ENDESA solo serdn
aplicables a partir del momento en que se liquide la
Oferta, y con la condicidn de gue ésta permita a las
Partes obtener el Control Efectivo de ENDESA:

- El Consejo de Administracién de ENDESA
estard compuesto por un ndmero par de
miembros. ACCIONA y ENEL tendran derecho
a designar Igual nimero de consejercs, y se
comprometen a no hacer use, entre eilos, dej
sistema de nombramiento de consejercs por
el sistema de representacion proporcional.

5,008 %

106.086.955 i0,02%

21%.750 .424 20,00%

211.750.424

20,00% 423 .500 .848 40,00 %

264,753 .805 25,0100 %

264 .793 .H98

25,0099 % 529 .587 .803 50,02%

El incumplimiento de estas obligaciones lleva
aparejada una clausula penal por importe de mil
millones de euros {1.000 miliones de euros).

El capital social de Newco estara dividido en tantas
participaciones saciales como acciones de ENDESA
hayan sido aportadas por las Partes. De esta forma,
Newco tendra a mas tardar el primer semestre de
2010 un teotal de 529,.587.803 acciones de ENDESA,
le que representa aproximadamente un 50,02% del
capitai social de ésta. ACCIONA tendrd participaciones
representativas de mas de un 50% del capital social
de Newco {en concreto, siete {7) participaciones
sociales mas que ENEL).

Los acuerdos en sede de Junta Generat de Socios
de Newco se adoptardn con el voto favorable de, al
menos, la mitad mas uno de los votos correspondientes
a ias participaciones en que se divida su capital
social. Por excepcién a lo anterior, e requerird el
voto favorable de, al menos, dos tercios de los votos
correspondientes a las participaciones en que se
divida el capital social de Newco, para la adopcidn de
acuerdos relativos una serie de materias reservadas
de la Junta General de Newco gque se indican a
continuacion (y con mavor detaile en el apartade
1.3.3. de! Folieto): modificaciones estatutarias y
estructurales  {transformacion, fusién, escision,
disolucion y hqmdamon) aumentos o reducciones de
capital con y sin supresidn dei derecho de suscripeidn
preferente, la exclusién de socios, el nombramiento
del auditor de cuentas anuales y la aprobacmn
de éstas, y el establecimiento o modificacién de la
politica de dividendos que se aparte de lo establecido
en el Contrato entre los Oferentes.

La administracion de Newco estara encomendada a
un Consejo de Administracion, que estard compuesto
per un nimero par de miembros, de los gue la mitad
serdn designados a propuesta de ACCIONA v la
otra mitad a propuesta de ENEL. Los miembros de!
Consejo de Administracién de Newco serdn también
miernbros del Consejo de Administracién de ENDESA.
El Presidente no ejecutive dispondra de voto de calidad
en casc de empate y serd nombrado a propuesta de
ACCIOMA. El Secretario del Consejo de Administracitn
de Newco sera nombrado a propuesta de ENEL, con ta
aprobacion de ACCIGNA.

En cuanto a los acuerdos del Consejo de Administracion
de Newco, se requerira para su validez el voto favorable
de la mayoria de sus miembros con voto de calidad del
Presidente en caso de empate. No obstante lo anterior,
el Contrato entre los Oferentes establece una serie de
materias reservadas del Consejo de Administracion,
que se indican a continuacion (y con mayoer detaile en
el apartado 1.3.3. del Folleto}, y para cuya adopcién
se requerira el voto favorable de des tercios de los
consejeros: disposicién o gravamen de acciones
de £ndesa; adquisicién de acciones de ENDESA al

La designacion del Presidente del Consejo
de Administracion, que sera ejecutivo, se
realizard a instancias de ACCIONA vy |z def
Consejero Delegade, & instancias de ENEL;
la designacidn de! Secretario dei Consejo
de Administracion se realizara a instancias
de ENEL, con {a aprobacidn de ACCIONA;
la del Secretario General, a instancias del
Presidente del Consejo de Administracidn.
El Presidente del Consejo de Administracion
y el Consejero Delegado, actuaran de forma
mancomunada y tendran delegadas todas
las facultades delegables del Conseje de
Adrninistracion.

- En referencia 2 la adopcidn de acuerdos por
parte de la Junta General de Accicnistas de
ENDESA, ACCIONA v ENEL se comprometen
a wvotar siempre en el mismo sentido
que Newco, tal y como se ha indicado
antericrmente. £l Contrate entre los
Oferentes establece una serie de materias
reservadas de lz Junta de ENDESA que
requeriran el voto favorable de ACCIONA
y ENEL para su adopcidn, habiéndose
determinado previamente el sentido del
voto en Newco, con la mayorla reforzada
indicada anteriormente. Dichas materias
reservadas se indican a continuacién (y con
mayor detalle en el apartado I.3.3.1.(vii)
del Folleto): determinadas medificaciones
estatutarias que impliquen entre otras, el
traslado del domicilio al extranjero, &f cambio
de denominacidn social, la modificacion del
régimen de administracién ¢ de adopcidn de
acuerdos o la modificacién del contenido o
gjercicio de los derechos de las acciones; la
transformacién, fusién, escisién, disolucidn y
fiquidacidn de la sociedad; la supresién del
derecho de suscripcidn preferente de acciones
u obligaciones; los aumentos o reducciones
de capital o la emision de obligaciones; el
cambio de la politica de distribucidn de
dividendos respecto a la prevista en el
Plan de Negocio de ENDESA; vy, el acuerdo
de admisién o axclusion de cgtizacion en
cualquier mercade organizado,

- En cuanto a los acuerdos dei Consejo de
Administracion de ENDESA, se reguerird
para su validez el veoto favorable de ia
mayoria de sus rniembros con voio de
calidad del Presidente en caso de empate.
No obstante 1o anterior, el Contrato entre los
Oferentes establece una serie de materias
reservadas al Consejo de ENDESA para cuya
adopcidn se requerira el voto favorable de los
consejeros nombrados por ACCIONA y ENEL,
habiéndose acordado previamente el sentido
def voto en Newco, con la mayoria reforzada

indicada anteriormente. Dichas materias
resarvadas se indican a2 continuacion {y con
mayor detalle en el apartade 1.3.3.{vii) del
Folleto): aprobacion del Plan de Negocio y
Presupuesto de ENDESA; aprobacion de
determinadas Inversicnes y compra de
activos; determinadas operaciones relevantes
de endeudamiento de ENDESA, operaciones
de leasing y obtencién o prestacidn de avales;
operacionas relevantes de  constitucion,
adquisicion o venta de filiales, y toma o
venta de participaciones en entidades,
mercantiles o civiles; determinados acuerdos
transaccionales judiciales o extrajudiciales
relevantes; propuesta de maodificaclones
estatutarias respecto de Materias Reservadas
de la Junta de ENDESA; la aprobacion de
politicas de financiacidn; cambio de la politica
de distribucion de dividendos respecto a la
prevista en el Plan de Negocio; propuesta
de eleccidn de auditores en determinadas
circunstancias; acuerdos con  partes
vinculadas relevantes; aprobacion y cambio
del Cdodigo de Conducts; aprobacion de los
criterios generales de las politicas contables;
y, otorgamientc de poderes relacionados
con la Materias Reservadas de la Junta de
ENDESA o Materias Reservadas del Consejo
de ENDESA.

(vii) Combinacion de activos de energia renovahie en
ACCIONA ENERGIA

Las Partes se obligan a integrar en la scciedad gue
designe ACCIONA (“ACCIONA ENERGIA") todos los
activos de generacién de energia renovable que, en
el momante de su integracion, pertenezcan al Grupo
ACCIONA y al Grupo ENDESA, ya estén operativos, en
construccion, desarrollo o evaluacidn.

ACCIONA ostentara al menos el 51% del capital sccial
de ACCIONA ENERGIA, y le sera encomendada su
gestidn.

En caso de que se produjese una discrepancia entre
las Partas que hiciese imposible [a adopcidn de una
decisién enrelaciénconuna materiareservada, yafuere
de Newco o ENDESA, relativa a la Junta ¢ al Consejo
("Desacuerdo”), Eas Partes se han comprometido
a negociar de buena fe durante un piazo de veinte
{20) dias habiles desde la fecha en que se produzca el
Desacuerdo (*Plazo Inicial”). Sitranscurrido ef Plazo
Inicial las Partes no hubiesen ilegado a un acuerdo,
efavaran la cuestion a los maximes ejecutivos da cada
una de las Partes, quienes deberan tratar de resolver
el Desacuerdo en el plazo maximo de diez (10} dias
a contar desde el tercer dia habil siguiente a aque!
en que hubiese expirado el Plazo Iniciat ("Segundo
Plazo”). Concluido el Segundo Plazo sin actierdo, se
adeptard la decision que altere en la menor medida
posibie la situacion y practicas preexistentes.

No obstante, si se produce un Desacuerde después del
tercer aniversario del Contrato entre los Oferentes v
concluye el Sequndo Plazo sin acuerdo, se entendera
producida una situacion de blogueo, que dard lugar
al procedimiente de Divisién (tal v como se define
a continuacion). En tres supuestos se atribuye a las
Partes la facultad de solicitar la liquidacion de las
relaciones de ENEL y ACCIONA en cuanto a ENDESA,
procediendo a la divisién del patrimonic de ENDESA
(la "Division"):

(a)  En ios supuestos de situaciones de blogueo, a
peticion de cualquiera de las Partes, a partir del
tercer aniversario.

(h) Ad nutum, a peticién de cualquiera de las
partes, en el periodo que medie entre el
quinto y ei décimo aniversario (salvo prérroga
acordada).

(€) En el caso de cambio de control de la otra
Parte. La privatizacion total o parcial de la
socigdad matriz de Grupo ENEL en ningdn caso
sera considerada como supuesto de cambio de
control.

En estos supuestos, la fiquidacion se realizard con
arreglo a lo establecido en la estipulacion 10.1
del Contrato entre los Oferentes, y que se resume
a continuacién y con mayor detalle en el apartado
.3.3.1.(ix) del Folleto):

- En primer lugar, se procederd a valorar cada
uno de los activos del grupo ENDESA, con
participacion de uno o varios bancos de
inversién.

- Una vez valorados los activos, se formard con
ellos paquetes aplicande los criterios de la
estipulacion 10.1 (v) del Contrato entre los
Oferentes.

- Agrupados los activos en paguetes, ACCIONA
tendra derecho preferente a formar el lote que
te serd adjudicado seleccionando los paquetes
de activos gue considere oportuno y de acuerdo
con las reglas acordadas en el Contratc entre
los Oferentes. Los activos restantes integraran
el Jote que serd adjudicado @ ENEL. Cada una
de las Partes tendrd participacidon mavyoritaria
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en las sociedades en que se integren los activos
que se adjudiquen en la divisién del patrirmonio
de EMDESA, v no tendra participacién alguna
en fas sociedades que agrupen el lote de la otra
Parte, El resto de los accionistas de ENDESA
participaran en las sociedades resultantes en
ia proporcion que les correspondan conforme a
Derecho.

- Una vez configurados los lotes, las Partes
adgptaran de comun acuerdo la estructura
juridica y financiera mas adecuada para ltevar
a efecto la Divisidn, sin dilucidn de los demdas
accicnistas, garantizando la igualdad de trato
de los demas accionistas y optimizando la
fiscalidad y costes de transaccldn del proceso
de divisién.

- En caso de que las Partes noc llegaran a un
acuerdo sobre Ja Divisidn en el plazo de dos (2)
meses contados desde la fecha de notificacion
de la eleccidn de lotes prevista anteriormente,
dicha estructura o los puntos de desacuerdo
de la misma seran determinados por el Equipo
Asesor de la Divisidn (tal y como se define en
el Contrato entre los Oferentes). Los Oferentes
acuerdar: expresamente someterse al criterio
del Equipo Asesor de la Divisién,

(ix) Opcién de venta de acciones de ENDESA a ENEL

ENEL concede en el Contrato entre los Oferentes a
ACCIONA un derecho de opcidn de venta que tiene
por objeto todas las participaciones propiedad de
ACCIONA en Newco y todas las acciones propiedad
de ACCIONA en ENDESA. La opcdn de venta sélo
serd ejercitable de uma sola vez y por la totalidad
de fas participaciones y la totalidad de las acciones
("Option de Venta”).

La Opcidn de Venta podrd ejercitarse por ACCIONA,
en cualguier momento entre &l tercer vy el décimo
aniversario de la fecha del Contrato entre los
Oferentes.

El precio de ejercicio de la Opcidn de Venta serd el

siguiente:

- En caso de gue las Partes no tengan el Control
Efectivo de ENDESA, al tiermpo de ejercitar
la Opcidn de Venta, el de ia dltima mejora
de la oferta realizada por E.ON 12 (40 euros
por accidn), ajustado de conformidad con tas
sigufentes reglas:

- aumentindolo con intereses al tipo
EURIBOR trimestral a partir de la
fecha del Contrato entre los Oferantes,
incrementado en B85 puntos basicos,
sobre la deuda de adquisicién asociada
en cada momento a las acciones de
ENDESA que directa o indirectamente
son objeto de la Opcidn de Venta;

- minordndolo con el importe de los
dividendos y restituciones de capital
pagados a esas rnismas acciones
desde la fecha de el Contrato entre los
Oferentes;

- ajustandoioparareflejardesdoblamientos
de acciones y operaciones que hayan
dade lugar al canje de acciones u otras
circunstancias analogas,

- En caso de que las Partes tengan el Conirol
Efectivo de ENDESA, al tiempe de ejercitar
la Gpcién de Venta, serd el mayor de los dos
precios siguientes:

a) El valor de mercade de las acciones
calculade por uno o varios bancos
de inversion empleando lus criterios
habituales de valoracion de empresas
andlogas (entre ellos, descuento de
flujo de caja, miltiplos de transaccionas
precedentes comparables, de compafilas
comparables cotizadas, v cualesquiera
otros criterios que se utilicen en el sector
eléctrico).

b) El precio final de esta Oferta, ajustado
de acuerdo con las reglas explicadas
mas arriba para ajustar el predo previsto
para el supuesto de que las Partes no
tengan el Control Efectivo de ENDESA
al tiempe de ejercicio de fa Opcidn de
Venta,

ENEL podta designar un tercero que compre ¥ pague
el precio de las participaciones y acciones,

Siresultara necesario de conformidad con la legislacion
vigente en el raomento de ejercicio de la Opcidn de
Venta, ENEL o el tercero designado a su instancia,
estaria en |a obligacin de formular Ia correspondiente
oferta puiblica de adquisicion. ] precio de dicha oferta,
de resultar necesaria, seria, el precic equitativo (que
incluiria el del ejercicio de la Opcidn de Venta) que
legalmente pudiese corresponder d& conformidad con
dicha legislacidn.

Los Oferentes entienden que el derecho de opcidn de
venta otorgado a favor de ACCIONA, que se describe
en el presente apartado, no supone ni supandrd, en
ningdn case, un trato discriminatorio para el resto de
jos accionistas de ENDESA, ya que se justifica en el

conjunte de derechos y obligaciones asumidas por las
Partes y las complejas relaciones que se derivan para
las Partes del Contrato entre los Oferentes, por lo que
la Opcién de Venta no tiene razon de ser fuera del
Contrato entre los Oferentes.

(xi} Politica de dividendos de ENDESA

Se prevé la realizacion por los Oferentes de éstos de
cuantas acciones sean necesarias para que ENDESA
reparta todos fos afies, en forma de dividendos, al
mends las cantidades previstas en et Plan de Negocio
de ENDESA actualmente vigente (adaptado en su
caso a la situacion derivada de la posible venta de
activos y demas operaciones previstas €n el Contrata
entre los Oferentes), con el maximo respeto a las
inversiones previstas en actividades reguladas en
Espafia, para contribuir a la seguridad del suministro
y sin que la distribucidn en cuestién pudiese afectar
sustancialmente a la solvencia del Grupo ENDESA.

{xii} Participacién de otros inversores

Las Partes asumieron el compromiso, siempre y
cuando ello redunde en el interés social de ENDESA,
de facilitar la entrada en su accionariado de nuevos
inversores que se identifiquen con el proyecto que los
Oferentes promueven para ENDESA.

Este compromiso nunca afectard al control de Newco y
ENDESA previsto en el Contrate entre los Oferentes.

A ia fecha del Folleto, los Oferentes no han tomado
decisidn alguna ni existe previsién a este respecto.

(xiii) buracion del Contrato entre Jos Oferentes

El Contrato entre fos Oferentes tendra una duracién
de diez afios, plazo que se prorrogard tdcitamente
por sucesivas plazos de cinco afies salvo denuncia
de cualquiera de las Partes comunicada a la otra -
sin necesidad de invocar motive alguno- con un afio
de antelacidn a la expiracidn del plazo inicial o de
cualquiera de sus prarrogas. En tal caso, o en case de
resolucidn del contrato, fos Oferentes estardn a lo que
establezca la legislacion vigente en cada momento en
materia de ofertas plblicas de adquisicion.

El contenido de este apartado es un resumen del
Contrate entra los Oferentes que, a juicic de los
Cferentes, incluye las cuestiones que son relevantes
para la realizacién de un juicio furklade sobre la
aceptacion de la Oferta. Entodo caso, para comprender
en forma completa y adecuada el contenido y efectos
en ENDESA del Contrato entre los Oferentes es
indispensable fa revision su texto completo, gue se
adjunta al Folleto como Anexo 7.

L.3.4 Control de ENDESA lras ia liquidacidn de la
Oferta, declaracidn de participaciones significativas y
consolidacion contable,

En caso de resultado positive de fa presente Oferta,
esto es, que tras su finalizacidn se verifique el
cumplimento de las condiciones establecidas en el
apartado II.8 siguiente sin que los Oferentes hayan
renunciado a alguna de ellas, los Oferentes (i) serdn
titulares, directa o indirectamente, de un ndmero
total de acciones de ENDESA equivalente al menos
al 50% mas una accion det capital social y derechos
de voto en ENDESA ejercitables en la corraspondiente
Junta General de Accionistas, y (ii} podrdn nombrar
a la maycria de los miembros dei Consejo de
Administracion de ENDESA, ostentando por tanto de
forma conjunta el control sobre ENDESA,

El Contrato entre los Oferentes establece unas normas
de actuacién para la gestién conjunta de ENDESA.
Los Oferentes consideran que, dade que conforme
al Contrato entre los Oferentes lag decisiones
significativas relativas a la gestion de ENDESA habrén
de adoptarse de comun acuerde entre ellos, ninguno
de los Oferentes podra controlar individualmente
ENDESA.

Una vez se liquide la Oferta, los Oferentes serdn
titulares, a los efectos de comunicacion de
participaciones significativas, de acciones de FNDESA
de conformicad con el siguiente detalle:

- ACCIONA, serd titular de un ndmero total
de acciones de EMDESA representativas de
un 25,01% de su capital social, esto es,
264,793,905 acciones, participacién  gue
serd declarada de forma indirecta por Grupo
Entrecanales, S.A.

- EEE seré titular de una participacién en el capital
social de ENDESA gue oscilard, en funcién del
nivel de aceptacion de la Oferta, entre 24,99%
{264.582.154 acciones, asumiendo un nivel de
aceptacion igual al nimero minimo establecido
en el apartado 11.3.2 siguiente) y 74,99%
(793.958.212 acciones, asumiendo un nivel de
aceptacion del 100%), participacidn que sers
declarada de forma indirecta por ENEL.

No obstante, de forma inmediata tras la liquidacién de
la Oferta, y una vez obtenidas las autorizaciones que
en su caso fuesen necesarias, se constituird Newco
y ésta presentard la consiguiente comunicacién de
participacién significativa directa por las acciones de
ENDESA que le sean aportadas en un primer mormeante
(aproximadamente un 10% de} capital de ENDESA).
Los Oferentes tienen intencién de que la aportacidn
de las acdones de ENDESA a Mewco s realice en

virtud de una ampliacién de capital no dineraria, sin
que a la fecha del Folleto se haya tomado decision
alguna al respecto. De conformidad con el Contrato
entre ips Oferentes, como regla general (i) se
otorgara el mismo valor por acclén de ENDESA para
todos los aportantes, (i) las acciones se aportaran
libres de cargas y gravamenes. Asimismo, el Contrato
entre los Oferentes establece que las Partes se han
comprometido a buscar la estructura que resulte
fiscaimente mas eficiente para las Partes. En todo caso,
la aportacién se realizard cor pleno cumplimiento de
las normas mercantiles v del plan general contable
que en su momento regulen ip aperacién descrita

Los COferentes comunicaransu participacion significativa
en ENDESA conforme a las normas aplicables y dentro
del plazo previsto. A pesar de ja estructura de capital
de Newco, a la vista de los términos del Contrato
entre los Oferentes y las normas de funcionamiento
refativas a Newco y 2 ENDESA en él contenidas y de
la legistacidn aplicable actuaimente, los Oferentes
consideran que ni ACCIONA ni EEE deberdn imputarse
de forma individual el control sobre Newce, ni por
tante una participacion significativa fndirecta en el
capital de ENDESA derivada de su participacin en
Newco.

Las aportaciones a Newco de acciones de ENDESA gue
se realicen mas adelante y tras las cuales Newco serd
titular de aproximadamente el 50,02% del capital
de ENDESA, serdn comunicadas en su momento
por Newce, sin que pueda derivarse para ésta la
obligacion de formular una OPA por la totalidad def
capital de ENDESA, va que no habré ningin cambio
de la unidad de decisién o control en relacidn con
ENDESA, que seguira correspondiendo conjuntamente
a ACCIONA y ENEL. No obstante lo anterior,
ACCIONA tiene intencion de ejercitar la facultad de
anticipar ia aportacién prevista en ia ctausula 3.1 del
Contrato entre los Oferentes si la normativa fiscal lo
permitiera sin perjudicar ef efecto fiscal asociado a la
conslderacién de la inversién en acciones de ENDESA
como reinversion del producto de otras desinversiones
por parte de ACCIONA, sin que se conozca el plazo.
Esta decisién de anticipacidn es vinculante para EEE,
quien deberd realizar su correspondiente aportacidn
de acciones de ENDESA simultaneaments,

A efectos de consolidacion contable, los Oferenies
integrardn sus porcentajes de participacidn final en
el capital social de ENDESA come negocio conjunto
susceptible de consolidacidn proporcicnal de
conformidad con IRS 31. De este mado, ACCIONA
integrard en sus estades financieros un 25,01% de
las partidas de balance y de la cuenta de pérdidas
¥y ganancias de ENDESA, y ENEL integrard en sus
estados financieros una. participacién proporcional a
su participacion en el capital social de ENDESA tras la
liquidacion de la Oferta, esto es, hasta un 74,99% del
capital social de ENDESA.

1.4 Acuerdos y contactos de los Oferentes
con ENDESA, miembras de su drgano de
administracién o directivos y con otros
accionistas de ENDESA

En ef apartado 1.8 del Folleto se describen los acuerdas
y cortactos que los Oferentes han mantenido con
anterioridad y posterioridad a la presentscion de ta
Oferta, con ENDESA, accionistas de ENDESA y E.ON,
En particuiar, s¢ hace constar que en fecha 15 de
junic de 2007, ENEL y ACCIONA suscribieron sendos
acuerdos de cenfidencialidad con ENDESA, con el
objeto de amparar, con las debidas cautelas legales,
el intercambio de informacién con vistas a facititar la
tramitacion de la Oferta.

Al margen de los acuerdos de confidencialidad
mencienades anteriormente y en el citado apartado
del Folieto, no existe vigente ningdn otro acuerda
de cualquier naturaleza, verbal o escrito, expreso o
técito, entre los Oferentes, sus socios, sociedades de
sus grupos y administradores y la Sociedad Afectada,
las sociedades de su grupo, sus respectivos accionistas
0 administradores en relacidn con la Oferta, ni se ha
reservado ventaja alguna para jos administradores de
ENDESA,

Los Oferentes no tienen informacion de la intencién de
otrog accionistas de ENDESA en cuanto a la aceptacion
de la Oferta. Sin embargo, debe sefalarse que, de
conformidad con un informe emitido por ef Consejo
Consultivo de Privatizaciones a soficitud de la SEPI de
junio de 2007, ésta ha puesto de manifiesta a dicho
consejo su intencion de incluir la Oferta como unos
de los posibles métodos de venta de su participacidn
minotitaria en ENDESA (representativa de un 2,95%
de su capital social). El referido informe concluye
que la Oferta, como método de venta, cumple con
tos principios de publicidad, transparencia y libre
concurreria,

1I, ELEMENTOS OBJETIVOS DE LA OFERTA

II.1 Valores a los que se extiende la Oferta

La Oferta se extiende a la totalidad de 'as acciones
de ENDESA, es decir, a 1.058.752.117 acciones
representativas del total capital social de ENDESA,
de 1,20 euros de valor nominal cada una de ellas,
totalmente suscritas y <lesembolsadas, excluyendo
aquellas de las que son titulares ACCIONA, FINANZAS
DOS, ENEL o EEE y que han quedado inmovilizadas,
esto es, 487.116.120, representativas de un 46,01%
del capital social de ENDESA. Por tanta, la Oferta se
extiende de forma efectiva a un total de 571.635.9%7




acciones de ENDESA, representativas de un 53,99%
del capital social de ENDESA.

Todas las acciones @ las que se extiende la Oferta
deberan ser entregadas con todos los derechos
politicos y. econdmicos que pudieran corresponder a
las mismas. .
Las acciones a las que se extiende la Oferta deberan
ser transmitidas por la persona legitimada para ello,
libres de cargas, gravamenes o derechos a favor
de terceros que limiten los derechos politicos y
econdmicos de dichas acciones o su transrmisibilidad,
de modo que la propiedad que adquieran los
Oferentes sea irreivindicable conforme a lo sefialado
en el articulo 9 de la Ley del Mercado de Valores, y
con todoes los derechos politicos y econémicos que les
correspendan. -

I1.2 Contraprestacion ofrecida por los
valores

Los Oferentes ofrecen a los accionistas de ENDESA
la cantidad de CUARENTA EUROS Y DEICISEIS
CENTIMQS DE EURQ (40,16.-€) por cada accion de
ENDESA.

La contraprestacion serd hecha efectiva en metalico y
se abonard segln lo establecido en el apartado 111.2
siguiente.

A efectos aclaratorios se hace constar gue la
contraprestacion iniclalmente ofrecida por los
Oferentes ascendia a 41,30 euros por cada accién
de ENDESA, pero por aplicacién de la regla de
ajuste establecida en el parrafo siguiente, dado que
la Junta General de Accionistas de ENDESA aprobo
el pasado 20 de junio el reparto de un dividendo
complementario por importe de 1,14 €/accién y que
fue abonado el dia 2 de JUlIO de 2007 {por tanto, antes
de la fecha de publicacion del resultado de la presente
Oferta), se ajustd la contraprastacion ofrecida en la
presente Oferta, resultando un importe final efectiva
de CUARENTA EUROS Y DIECISEIS CENTIMOS DE
EURO (40,16.-€) por cada accidén de ENDESA. Los
Oferentes votaron a favor de la propuesta de reparto
de dividendo compiementario en ia referida Junta
General Ordinaria,

Los Oferentes comunicaron a la CNMV el ajuste
automatico de la contraprestacién de la Oferta a que se
refiere el parrafo anterior en virtud de hecho relevante
nimere 81747 da fecha 2 de julio de 2007,

En caso de que ENDESA repartiese cualguier
dividendo, realizara cualguier otra distribucion o
reparto o tuviese lugar la distribucion de cualquier
otro concepto asimilable a los anteriores, desde la
fecha de fa presentacion de la Oferta hasta la fecha de
publicacidn de su resultado {ambas fechas excluidas},
la contraprestacion se reducira en un importe iguat
al importe bruto distribuide, Si el importe pagado
estuviera expresado con mas de dos decimales vy,
como consecuencia de ello, el precio resultante del
ajuste también estuviese expresado con mas de
dos decimales, el precio a pagar por cada accion de
ENDESA en la Oferta se redondearia al céntimo de
euro mas proximo, y en caso de que el tercer decimal
en cuestidn fuera un 5, se redondeardis al siguiente
céntima de euro més alto,

En caso de cualesguiera divisiones ¢ desdoblamientos
(splits) o aumnentos de capital liberados que tengan
lugar desde la fecha de la presentacion de ja Oferta
hasta la fecha de publicacion de su resultado {ambas
fechas excluidas), 1a contraprestacién por cada accmn
se ajustarad de manera proporcional a dicha operacion,
manteniendose en todo caso la equivalencia financiera
roefspecto de la contraprestacidn ofrecida en esta
erta.

IL.3 Ndmero maximo de acciones a las que
se extiende la Oferta y niimereo minimo a cuya
adquisicién gueda condicionada su efectividad
I1.3.1  Namero méximo

La Oferta se dirige a la totalidad de las acciones de
ENDESA y, en consecuencia, no tiene limite maximo,
¥ por tanto, no existird prorrateo.

I1.3.2  Numero minimo

La efectividad de la Oferta se condiciona a la
obtencidn de aceptaciones de la Oferta comprensivas
de accicnes de ENDESA que, unidas a las que ya
ostentan los Oferentes y las obtenidas, en su caso, en
la oferta estadounidense, representen mas del 50%
de las acciones representativas del capital social de
ENDESA, esto es, al menos 529.376.059 acciones.

1X.4 Estructura de la adquisicion

Las acciones y ADSs de ENDESA comprendidas en
las aceptaciones de las Ofertas se distribuirdn entre
los Oferentes de acuerdo con la siguiente regla de
reparto:

- Ep primer tugar, ACCIONA adguirira accicnes
y ADSs de ENDESA representativas de hasta
un 3,974% del capital social de ENDESA
(esto es hasta 42.079.382 acciones o ADSs
e ENDESA), que junto con el ndmero de
acciones de ENDESA de las gue es titular
a la fecha del Folleto, le permitird alcanzar
un nimero total de acciones de ENDESA
representativas de un 25,01% de su capital

seocial, este es, 264.793.905 acciones.

- Las restantes acciones o ADSs de ENDESA
comprendidas en las aceptaciones de la Oferta
serdn adjudicadas a EEE. En consecuencla,
EEE adquiriria un maximo de 529.556.615
acciones de ENDESA (en el caso de un
porcentaje de aceptacion de un 100%s}, lo
cual le permitiFa alcanzar una participacién
en el capital social de ENDESA gue oscilarfa
entre un 24,99% (264.582.154 acciones,
asumiendo un nivel de aceptacion igual al
ndmero minimo establecido en al apartado
I1.3.2 anterior}) y 74,99% (793.958.212
acciones, asumiendo un hivel de aceptacion
del 100%).

La contribucion de cada uno de los Oferentes al abono
de la contraprestacion ofrecida serd el resultado de
multiplicar las acciones adquiridas por cada uno
de ellos en la Oferta de acuerde con lo, previsto en
este apartado por el precio ofrecido por cada accion
(40,16 euros). De ello resulta gue la cantidad maxima
a abonar por EEE es de 21.266.993.658,40 euros y
la cantidad maxima a abonar por ACCIONA es de
1.689.907,981,12 euros.

I1.5 Compromisos de los Oferentes

Los Oferentes manifiestan su compromiso de no
adguirir, ni directa ni indirectamente, por si o por
persona interpuesta, acciones de ENDESA, fuera del
procedimiento de la Oferta, desde ka presentacin de
la misma y hasta ja publicacion de su resuitado, con
excepcion de la operacién que se indica a continuacién,
Ei mismo compromiso se manifiesta con relacién a
ENEL v las restantes sociedades de sus respetivos
Grupos.

Por otro lado, los Cferentes declaran que han instruido
a2 los miembros de sus respectivos drganos de
administracion, asi como a aquellos miembros de los
organos de administracién de las sociedades de sus
respectivos Grupos designados a su instancia, para
que asuman el anterior compramiso por el periodo de
tiermnpo indicado.

Se establece como excepcion al anterior compromiso
de no adquisicibn la liguidacién en especie (physical
seltfement) de los Contratos de Swap, vy la
correspondiente adqmsu:lon por £EE de un total de
158.601.597 acciones de ENDESA, representativas
de un 14,98% de su capitai social, Io cual tuvo lugar
el dia 1 de junio de 2007.

Seglin lo dispuesto en el articulo 30.2 del Real Decreto
1197/1991, se hace constar el compromiso de los
Oferentes de que, en caso de resultado negative de
ta Oferta, ni los Oferentes, ni ENEL ni las restantes
sociedades de sus respetivos Grupos, promoveran
otra oferta piblica de adguisicidn sobre el capital
social de ENDESA durante 105 seis meses siguientes a
contar desde la publicacidn del resuitado de Ja Oferta.
El mismo compromiso se asume por parte de jos
administradares y del personal de alta direccion de
los Oferentes y de las sociedades de sus respectivos
Grupos. En el supuesto referido, ninguna de esas
personas adquirird acciones de’ ENDESA durante
dicha periods en cuantia que determine la obligacion
de Formular una oferta piblica de adguisician, en
aplicacién de lo dispuesto en el articuio 30,2 del Real
Decreto 11971991, salvo que la legislacidén vigante
en cada momento lo permita.

Asimismo, los Oferentes informan que Grupo
Entrecanales, S.A. ha confirmado que igualmente
asume los anteriores compromisos durante [os
respectivos periodos indicados y que ha instruido a
los miembros de su drgano de administracion para
que asuman €s0s mismos compromisos durante sus
respectivas periodos de tlernpo.

ILG Garantias de la Oferta

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 11.2 del
Real Decreto 1197/199%, con el fin de garantizar la
ejecucion y el pago del precio de las compraventas
que tengan lugar como consecuencia de la presente
Oferta, los Oferentes han depositado ante la CNMVY
avales bancarios emitidos respectivamente por las
entidades que a continuacién se enumeran por un
importe total conjunto de 23.004.872.135 euros,
que cubre las obligaciones de pago que tengan que
hacer frente los Oferentes como consecuencia de fa
presente Oferta.

ostentan, de forma directa o indirecta, los Oferentes,
tal y como se ha indicado en el apartado II.1
anterior.

1.7 Financiacion de la Oferta

Ni la financiacién de {as adquisiciones previas de
acciones de ENDESA efectuadas por los Oferentes ni la
financiacidn de la Oferta contratada por los Oferentes
incrernentard el endeudamiento actual de ENDESA o
de las sociedades del Grupo ENDESA.

Ni ENDESA ni sus filiales otorgaran garantias reales ni
de cualguier otro tipo para la financiacién de la Oferta
ni para ia financiacién de las adquisiciones previas de
acciones de ENDESA efectuadas por los Oferentes.
Tampoco destinardn cantidad alguna al repago de
la financiacién de la Oferta o de la fnanciacion de
las adquisiciones previas de acciones de Endesa
contratadas por los Oferentes.

La finantiacidn relativa a ta adguisicion de acciones
de ENDESA par parte de ACCIONA y ENEL se describe
con detalle en el apartado 11.7 del Folleto.

I1.8 Condiciones a las que estd sujeta la
Oferta

La eficacia de la presente Oferta queda sometida al
cumplimiento de ias siguientes condiciones.

IL8.1  Nomero minimo de aceptaciones

De acuerdo con lo sefialado en el aparlado 11.3.2
anterior, la efectividad de la Oferta se condiciona a
ta adquisicién de un minimo de acciones de ENDESA
an nimero tal que, unidas a 1as que ya oskentan los
Oferentes y alas obtenidas en ta oferta estadounidense,
directa o indirectamente, repragenten mas del 50%
de las acciones representativas del capital sccial de
ENDESA,

I.8.2 Modificacion de los Estatutos Sociales de
ENDESA

ia eficacia de la presente Oferta se encuentra
asimismo condicionada a que, con anterioridad a la
finalizacion del periodo de aceptacidn de fa Oferta,
{i) la Junta General de Accionistas de ENDESA adopte
[os acuerdos necesarios para modificar determinados
articulos de los Estatutos Sociales de esta sociedad,
tal y como se indica en el apartado I1.8.2 del Folieto,
y {ii) dichos acuerdos sean elevados a piblico y
debidamente inscritos en el Registro Mercantit
cotrespondiente,

Los articulos estatutarios a cuya modificacién se
condiciona la Oferta son los siguientes; (i) articulo 32
(limitacidn o restriccién en cuanto al nimero de votos
ejercitables por los accionistas de ENDESA- individual
o colectivamente-), {ii) el articulo 37 (ndmero y clases
de consejeros), (iif) articulo 38 (duracién da los cargos
de consejeros) y {iv) articulo 42 {incompatibilidades
de los consejeros)

En el supuesto de que la Junta General de ENDESA
decidiese condicionar la eficacia de los acuerdos de
modificacién estatutaria a la liquidacién de la Oferta,
y dicho condicionamiento impidiera ba inscripcion
registral de tales acuerdos, en principio los Oferentes
no darian por cumplida ia condicién, aunque todavia
no se ha adoptado decisién alguna sobre el particular.
Si, por el contrario, los acuerdos fseran inscritos en el
Registro Mercantil sujetos a la mencionada condicién
de liguidacién de la Oferta, los Oferentes tendrian por
cumplida la condicién de maodificacién estatutaria,

La medificacion del articulo 32 de bos Estatutos Sociakes
de ENDESA requiere, segdn el tenor literal det propio
articulo, el voto favorable de mas del 50% del capital
suscrito con derecho a voto, tanto en primera cormo
en segunda convocatoria.

II.B.3 Renuncia a las condiciones

Los Oferentes podran renunciar a la condicion del
nimere minimo de aceptacienes, asi ¢como a la
condicidn relativa a la modificacién de los Estatutos
Sociales de ENDESA, en los términos descritos en el
apartado II1.2.4 siguiente.

No obstante lo anterior, de conformidad con el
Contrato entre los Oferentes, la renuncia a cualquiera
de las condiciones requiere el acuerde unanime de los

N2:Acclones
cubiartas:

347 .575.695,32

Banca Santander Central Hispaho, 5.A.
BBVA, 5.A, 347 .575 .695 ,32
Calyon, Sucursal en Esparia 347 .575.695 ,32
ACCIONA . .
The Rayal Bank of Scotland Plc, Sucursal 347 .575 695,32 42.07%.382
en Espafia

Matixis, 5.A., Sucursal en Espaia 347 575 .695 32
EEE Banco Santander Central Hispano, 5.A. 21.266 .993 658,40 529 .556.615
TOTAL 23.004.872.135,00 571.635.997

Elimporte conjunto de los avales cubre las obligaciones
de pago de los Oferentes en refacidn con 571.635.997
acciones de ENDESA, representativas de un 53,59%
de su capital social, habiendo quedado inmovilizadas
487.116.120 acciones de ENDESA, representativas
de un 46,01% de su capital social, cuya titularidad

Oferentes. A la fecha del Folleto, las Partes no tienen
intencidn de renunciar a ninguna de las condiciones
referidas anteriormente.

En todo caso, se hace constar que para renunciar a




las candiciones, EEE deberd solicitar el consentimiento
previo de la mayorfa de las entidades financladoras, de
acuerdo con lo dispuesto en el contrato de financiacion
que se describe con detalle en el Folleto, debiendo
las entidades financiadoras prorunciarse sobre dicha
solicitud sin retrasos injustificados. Por el contrario, no
se requiere el consentimiento del sindicate bancario
que ha otorgade financiacién a ACCIONA para que
ésta renuncie a las condiciones,

131, ELEMENTOS FORMALES DE i.A OFERTA

IIl.1 Plazo de aceptacion

El plazo de aceptacién de la Oferta es de dos (2) meses,
que comenzard en la misma fecha de publicacion del
primero de los anuncios a los que se refiere el articulo
18 del Real Decreto 1197/1991 en el Baiatin Oficial
del Registro Mercantil, en el Boletin de Cotizacién de
las Bolsas de Vatores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia y en dos periddicos, uno de tiracla nacional ¥
otro de los de mayor difusion en ef domicilio social de
ENDESA. A los efectos de computo del referido plazo
de dos meses se inctuird tanto el dia inicial como el
tltimo dia del referida plazo.

Si el primer dia del plazo fuese inhabil a efectos de
funcionamiento del SIBE, dicho plazo se iniciaria e
primer dia habil siguiente a efectos de funcionamiento
del SIBE, En el caso de que el primer anuncio que
se publique o sea exclusivamente en los Boletines
Oficiales de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bitbao
y Valencia, el plazo de aceptacién se iniciara el dia
burs#til habil siguiente & |a fecha de ta sesidn a que se
refieren dichos Boletines. En el caso de que el lltimo
dia del plazo fuese inhabil a efectos de funcianamiento
del SIBE, el plazo de aceptacidn se extenderd hasta
las 24 horas del dia habil inmediatamente siguiente a
efectos de fundonamiento del SIBE,

El plazo de aceptacién de ia oferta estadounidense se
describe en el apartado II1.5 siguiente,

El plazo de aceptacién de la Oferta podrd ser
prorrogade por la CNMV de conformidad con Ja
legislacion vigente con el fin de que se pueda celebrar
la Junta Generai de Accionistas de ENDESA en la
cual se adopten los acuerdos necesarios para llevar a
cabo las modificaciones estatutarias que constituyen
condicién de esta Oferta. Dicha prorroga se anunciara,
en su caso, de conformidad con lo establecido en el
articulo 19.2 del Real Decreto 1197/1991.

IIL.2 Formalidades relativas a la aceptacién
y forma y plazo en que se recibird Ia
contraprestacion

IIL2.1  Aceptacion irrevocable e incondicional

Las declaracienes de aceptacion de la Oferta por los
accionistas de ENDESA se admitirdn desde el primer
dia del plazo de aceptacidn. Las aceptaciones de los
accionistas de ENDESA seran irrevocables (saivo los
supuestos previstos en el Real Decrete 1197/1991) v
ro podran someterse a condicidn, segin lo dispuesto
en ef articulo 25.2 del Real Decreto 1197/1991. Las
que no selnan estas caracteristicas se reputardn
invélidas y no seran admitidas.

IL2.2  Procedimiento de aceptacion de la Oferta y
pago de la contraprestacion

Los accionistas de ENDESA que deseen aceptar la
Oferta deberan dirigirse a la entidad en la que tengan
depositadas sus acciones. las aceptaciones seran
cursadas a las Sociedades Rectoras de las Bolsas de
Madrid, Barcelona, 8itbao y Valencia a través de las
entidades depositarias participantes en la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacidn y
Liquidacién de Valores (“Iberclear”) en las’ que se
encuentrendepusitadasfasaccionescorrespondientes,
quienes se encargaran de recoger dichas aceptaciches
por escrito y responderdan de acuerdo con sus
registros del detalle de ta titulasridad y tenencia de
los valores a que se refieran las declaraciones de
aceptacion, asi como de la inexistencia de cargas o
gravamenes o derechos de terceros que limiten los
derechos politicos ¢ econdmicos de dichas acciones
o su libre transmisibilidad, Las referidas entidades
deberan cemunicar al dia siguiente las declaraciones
de aceptacion recibidas a Ias respectivas Sociedades
Rectoras. Dicha comunicacion se realizara también a
los Oferentes, a través del representante designado a
estos efectos, que es Santander Investment, S.A.

Las declaraciones de los titulares de acciones de
ENDESA se acompafiardan de fz documentacidn
suficiente para que pueda producirse la transmision
de las acciones de ENDESA ante las entidades
participantes, y deberdn inciuir todos los datos
identificativos exigidos por Iz legislacién aplicable a
este tipo de operaciones.

En ningdn caso los Oferentes aceptardn valores cuyas
referencias te registro sean posteriores al (ltime dia
del plazo de aceptacion de la Oferta. £s decir, aquellas
acciones que se ofrezcan en venta deberan haber sido
adquiridas no mas tarde del Uitimo dia del plazo de
aceptacion de la Oferta, Por excepcion a lo anterior,
las referencias de registro de las accicnes de FNDESA
que sean respaldo de programa de ADSs de ENDESA
sobre las que los titulares de ADSs hayan presentado
declaracién de aceptacion en la oferta estadounidense,
serdn de fecha posterior ai dltimo dia de aceptacién
de la Oferta, tal y como se describe en el apartado
II1.5 del Folteto.

Los titulares de acciones de ENDESA a través del
Reqistro de Valores Extranjeros de la Bolsa de Santiago
de Chile que quieran aceptar la Oferta, deben remitir
su aceptacidn por escrito a Santander Investment
5.A., Corredores de Bolsa. Esta entidad llevara a
cabo las funciones descritas en el apartado IIL.4 del
Folieto. A la finalizacién del plaze de aceptacién de
la Oferta, Santander Investment 5.A., Corredores de
Bolsa reunira tedas las aceptaciones hechas en Chile
Y comunicara una aceptacion general por escrito a la
Sociedad Rectora de ia Bolsa de Valores de Madrid
a través de la Entidad Agente a que se refiere el
apartado II1.2.5 siguiente.

Los accionistas de ENDESA podran aceptar la Oferta
por la totelidad o parte de las acciones de ENDESA de
fas que sean titulares. Toda declaracién que formulen
deberé comprender al menos una (1} accidn de
ENDGESA.
II1.2.3  Publicacion del fesultade de la Oferta
Transcurrido el plaze de aceptacién previsto en el
Folleto, o el que resulte, en su caso, de su prorroga
o maodificacién, y en un plazo que ne excederd de
cinco (5) dias habiles, las Sociedades Rectoras de
las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona, Bilbao y
Valencia, comunicaradn a la CNMV el nimero total de
acciones que han aceptado la Oferta y el niimero total
de acciones ordinarias y ADSs de ENDESA que han
aceptado la oferta estadounidense (salvo lo indicado
en el apartado II1.5 siguiente).

Conocido porla CNMV el ndimero total de aceptaciones,
la CNMV comunicard en el plazo de tres (3) dias habiles
a las Sociedades Rectoras de las Boisas de Valeres de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, a la Sociedad de
Bolsas, a la Bolsa de Nueva York, a la Bolsa de Santiago
de Chile, a los Oferentes y a ENDESA, el resultado de
la Oferta. Las citadas Sociedades Rectoras publicaran
dicho resultado con su alcance concreto no mas
tarde del dia habit siguiente en los correspondientes
Boletines de Cotizacidn, entendiendo por fecha de
publicacitn del resultado de la Oferta, la fecha de
ses5i0n a la que se refieran los mencionados Baletines
de Cotizacidn,

El resultado de la Oferta publicado de confermidad
con [o anterior se dard a conocer en Estados Unidos
por los Cferentes a través del correspondiente registro
en la SEC.

Habida cuenta de las formalidades inherentes al
procese de centralizacion y compute de las acciones
correspondientes a las declaraciones de aceptacidn
presentadas en la oferta estadounidense por los
tituiares de ADSs, se prevé que la publicacién del
resultade de la Oferta no se produzca antes de
transcurridos 5 dias habiles desde la finalizacion del
plazo de aceptacion, pero en todo caso dentro de los
plazes maximos tegalmente previstos,

IIL2.4  Renuncia & las condiciones a fas que estd
sufeta la Oferta

La eficacia de la Oferta se encuentra sometida a las
candiciones descritas en el apartado I1.8 anterior. Los
Oferentes podrén renunciar a dichas condiciones. La
decisién de renunciar a las condiciones deberd ser
adoptada de forma conjunta por los Oferentes, sin que
surta efecto la renuncia a las condiciones realizada par
un Oferente si el otro no decide también a faver de esa
renuncia. En tode caso, la adopcién de la decisién de
renuncia a las condiciones por parte de ENEL requiere
el consentimiento del sindicato bancaric que le ha
otorgado financiacion para llevar a cabo la presente
Oferta. Sin embargo no se requiere el consentimiento
del sindicate bancario que ha ctorgado financiacian
a ACCIONA ni para modificar ni para renendiar a las
condiciones a las que se encuentra sujeta la presente
Cferta.

En este sentido, los Gferentes se comprometen a;

(i) comunicar su decisién de renunciar o na al {mite
minimo a que se condiciona la Oferta no mas tarde
del dia siguienie a aquél en que la CNMV les anticipe
el ndmero de acciones incluidas en las declaraciones
de aceptacidn de la presente Oferta y, en su caso, de
la oferta estadounidense; y ’

(i) comunicar su decisién de renunciar o no a las
condiciones consistentes en la adopcidn por ENDESA
del acuerdo de modificar sus Estatutos Sociales ¥
{a inscripcién registral de dichas meodificaciones,
tanto en el caso de que no fuesen aprobadas dichas
modificaciones por la Junta General de Accionistas
de ENDESA como en el supuesto de gue no fuesen
inscritas, no mas tarde del dia anterior al Oitimo dia
del ptazo de aceptacién de la Oferta.

En todo caso, fa Oferia guedard sin efecto en el
Gltirmo dia del plazo de aceptacién en el caso de que,
no cumpliéndose cualquiera de las condiciones, los
Oferentes no comunicaran su decisior de renunciar o
ne a la misma en los plazos maximos sefialados.
II1.2.5  Intervencion y liquidacion de fa Oferta

La adquisicién de las acciones comprendidas en las
declaraciones de aceptacion cursadas en la Oferta se
intervendrd por Santander Investment Bolsa, SV,
S.A., que actuara por cuenta de los Oferentes, sequn
la designacién a la que se refiere el apartado II.4
siguiente,

La liquidacidn de la compra de las acciones abjeto
de la Oferta se realizard por Santander Investment,
S.A. (la “"Entidad Agente”), entidad participante
en lberclear que ha sido designada para actuar
por cuenta de fos Oferentes en la presente Oferta,
conformea a lo dispuesto en el apartado I11.4 siguiente
a través del procedimiento establecido a este efacto
por Iberclesr.

La liquidacicn vy ef pago del precio de las acciones
serdn  realizadas  siguiendo el  procedimiento
establecido para elio por Iberclear, considerandose
fecha de contratacion de la correspondiente operacién
bursatil la fecha de la sesidon a que se refieran los
Boletines de-Cotizacidn de las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbac y Valencia que publiquen ef
resultado de la Oferta,

Los accionistas de ENDESA en Chile gue acepten
la Oferta recibirdn de Santander frnvestment
S.A. Corredores de Bolsa la contraprestacidn por
las accicnes vendidas en Ja Oferta. Santander
Investment S.A. Corredores de Bolsa cambiard
dicha contraprestacién de euros a pesos chilenos ef
mismo dia, en la medida de lo posible, en que dicha
entidad reciba de los Oferentes la contraprestacisn.
La contraprestacidn en pesos chilenos sera distribuida
a los acclonistas aceptantes de la Oferta en Chile con
esa misma fecha, deducidos los gastos de conversidn
de moneda,

1IL.3 Gastos de aceptacion y liquidacion de la
Oferta

Los titulares de los valores de ENDESA que acepten
la Oferta no soportardn gasto alguno derivado de
los corretajes de la participacién” obligatoria en ia
compraventa de un miembro del mercado, ni por los
cdnanes de contratacion de las Bolsas de Vatores y
de liquidacidn de Iberclear, los cuales seran asumidos
por los Oferentes, siempre que en dicha operacién
intervenga exclusivamente Santander Investment
Bolsa, 5.V, S.A.

En el supuesto de que intervengan por cuenta del
aceptante otros intermediarios o miembros del
mercado distintos del resefiado en ¢l parrafo anterior,
serdn a cargo del aceptante e corretaje derivado de
1a intervencion de una entidad miembro mercado y los
demas gastos de la operacién correspondientes a la
parte vendedora, excepto lps canones de liquidacién
de Iberclear y de contratacion de las Bolsas de
Valores, que seran satisfechos por los Oferentes. En
todo caso, los gastos correspondientes al comprador
correrén cargo de los Oferentes.

En ningln caso los Oferentes se hardn cargo de las
eventuales comisiones y gastos que las entidades
depositarias y administradoras de los valores carguen
a sus clientes por la tramitacién de érdenes derivadas
de la aceptacion de la Oferta,

Cualesquiera otros gastos  distintos de ios
anteriormente resefiados seran asumidos por quien
incurra en elios,

Los residentes en Chile no pagardn ningdn gaste de
intermediacidn como consecuencia de fa actuacion de
Santander Investment, S.A. Corredores ¢e Bolsa.

Encasoderesultado negative deia Oferta, se procedera
a8 la devolucidn de los documentos acreditativos
de la titularidad de las acciones entregadas por los
accionistas aceptantes de la Oferta y todos las gastos
ocasionados por la aceptacion y por fa devolucion de
los certificados seran por cuenta de los Oferentes.

II1.4 Designacion del miembro del mercado
que actuara por ceenta de los Oferentes

Los Oferenies han designado & Santander Investment
Bolsa, 8.V, 5.A. como entidad encargada de intervenir
las operaciones de adquisicion de acciones da ENDESA
que pudieran resultar de la presente Oferta.

Asimisma, les Oferentes han designado a Santander
Investment, S5.A. como entidad participante en
Iberclear encargada de la liguidacién de la compra de
las acciores de ENDESA objeto de la Oferta, Santander
Investment, S.A., en su calidad de Entidad Agente,
se pcupara también de fa instruccién v coordinacion
operativa de las diversas entidades participantes gue
intervengan en la Oferta,

l.os Oferentes han designado en los Estados Unidos a
The Bank of New York, con domicilic en 101 Barclay
Street, 22 West, New York, NY 01286, cormo entidad
encargada de actuar por cuenta de los Qferentes en la
oferta estadeunidense y responsable de desemperiar
las funciones en relacidn con la aceptacién v liquidacian
de la Oferta que se describen en el apartado 111.4 del
Follato.

En Chile, los Oferentes han designado a Santander
Investment, S.A. Corredores de Bolsa, entidad
inscrita en Ja Superintendencia de Valores de Chile,
coma la entidad responsable del pago en nombre
de los Oferentes de las adquisiciones de acciones
de ENDESA registradas en Chile. Sus funciones
concretas se detallan igualmente en el apartado 111.4
del Follefo.

IIL.5  Aspecios formales relativos a la oferta
estadounidense




Las formalidades relativas al plazo de aceptacion,
procedimiento de aceptacion y liguidacion de la oferta
estadounidense se describen detalladamente en el
folleto de la oferta estadounidense y se resumen
detalladamente en el apartado IIL5 del Folieto. ios
destinatarios de la oferta estadounidense deberédn
consultar la documentacién propia de dicha oferta para
informarse con precision de tos concretos términos y
condiciones de la misma.

El plazo de aceptacién de la cferta estadcunidense
comenzara en la fecha en que los Oferentes
publiquen, envien o faciliten jas instrucciones para
acudir a la oferta estadounidense a los titulares de
vaiores a los que aquella se dirige, fecha en la que los
Oferentes deberdn también presentar el Suplemento
TO (Schedute TQ) en ja SEC, Los Oferentes tienen
previsto realizar dicha presentacidén el mismo dia del
inicio del plazo de aceptacidn de la oferta espafiola
segun lo indicado en el apartade III.1 anterior,
de manera que el plazo de aceptacion de {a oferta
estadounidense comience el mismo dia que el de la
oferta espaiiola.

En principio, el periodo de aceptacidn de ta oferta
estadounidense tendra la misma duracién que el de la
oferta espafiola, es decir, un plazo de dos {2) meses,
o &l que resulte de su prorroga o madificacion. En
caso de prérroga del plazo de aceptacion de la oferta
espafiola, los Oferentes anunciardn de inmediato
publicamente ia prérroga del plazo de aceptacion de
{a oferta estadounidense,

No obstante, la legislacidn estadounidense prevé que
en caso de modificacion sustancial de los términos
de la oferta estadounidense deberd ampliarse el
plazo de aceptacion de ésta. El plazo minimo durante
ei que la oferta estadounidense debe permanecer
abierta después de las madificaciones sustanciales
en sus términos dependera de diversos factores y
circunstandies, incluyendo la sustancialidad de los
cambios.

Si se requiriera Ja ampliacion del plazo de aceptacion
de |a oferta estadounidense, sin posibilidad para los
Oferentes o, en su caso, la CNMY, de ampliar el plazo
de la oferta espafiola para hacer coincidir la fecha de
finalizacién de ambas ofertas, las declaraciones de
aceptacion de la oferta estadoumdense no se tomarian
en cuenta a efectos del computo de ia condicién dal
minime de aceptaciones a que se refiere el apartado
11.3.2 anterior.

IV.OTRAS INFORMACIONES
V.1 Finalidad perseguida con la adquisicion
Iv.1.1 Finalidad de fa Oferta

La finalidad perseguida con la presente Oferta es la
toma de centrol conjunte de ENDESA por paite de los
Oferentes que, a estos efectos, pretenden adguirir el
mayor nimero posible de acciones de ENDESA.

El objetivo conjunto de los Oferentes es desarrollar
un proyecto industrial a largo plazo basado en la
experiencia de ACCIONA en el mercado espariol,
en el drea de energias renovables y en gestion de
empresas, y en la capacidad de gestlon de ENEL
en el especifice sector de la energia que, unido a la
experiencia de ENDESA, conduzca al fortalecimiento
de sus respectivos resuitados empresariales.

En coherencia con lo exprasado en el parrafo
precedente, los Oferentes conciben su inversion como
una inversidn estable y a largo plazo con vocacion de
control en la gestion,

Los Oferentes consideran gque la adquisicidn de
ENDESA es rentable independientemente de gue
pudiera haber un particular ahorro de costes.
Mo obstante, los Oferentes consideran gue las
caracteristicas de la operacién probablemente
permitan la identificacién ¥ e} aprovechamienta de las
posibles sinergias tanto de ingresos come de ahorro de
costes y de las mejores practicas, en aspectos como
por E]Emp|0 1) el abastecimiento del combustible y
la gestion de los riesgos asociados, 2) constructién
de nuevas centrales, y operacion y I'I'IBI'ItEnIITIIEI'ItD de
las existentes, 3) gestlon de clientes y creacion de
productos, 4) gestlon de infraestructuras de red, con
el objetivo da la mejora de calidad, 5} optimizacion
de los sistemas de tecnologias de la informacion,
6) la creacidn de plataformas comunes de servicios
de soporte v de compras de bienes y servicios, 7)
la |nve5tlgacmn y desarrollo en otros campos come
la generacion con energias limpias. En todo caso,
en ausencia de informacién mds detallada sobre
ENDESA, no es posible realizar en este momento
una cuantificacion cierta de las sinergias o ahorro de
costes derivadas de la adquisicion,

IV,1,2  Planes de los Oferentes para ENDESA
IV.1.2.1 Activos y Pasivos

Excepto por lo que respecta a la ejecucién de los
compromisos contractuales asumidos porlos Oferentes
que se describen a continuacion, los Oferentes
tienen intencién de que ENDESA vy las sociedades
de su Grupe, una vez finalizada ta Oferta, continlien
desarroflando su actividad vy {ineas de negocio en el
marco de su gestion ordinaria, de acuerdo con 10 que
vienen haciendo en la actualidad.

1. Contrate de los Oferentes con E.ON

Con fecha 2 de abril de 2007, ACCIONA, ENEL y E.ON
suscribieron el Contraio de jos Oferentes con E.ON ,
en virtud del cual los Oferentes se han comprometido
a someter a la consideracion de los drganos sociales
de ENDESA v, especificamente, de su Junta General,
y apoyar en elios, la venta a E.ON de los siguientes
activos!

1. las acciones de Endesa Europa, S.L.U. (previa
transmisién a ENDESA o la sociedad que ésta
desighe, si asi lo decidieran los Oferentes,
de cualesquiera activos de Endesa Europa,
S.L.U. no asignados al negocio desarrollado v
iocalizado en Ttalia, Francia, Polonia y Turguia)
(“Endesa Europa”); v

2. ciertos activos adicionales radicados en Espafia
consistentes en (a) derechos por 10 afics
sobre una capacidad de 450 MW de energia
eléctrica de origen nuclear en base a un
contrato de suministro de energia y (b) tres
centrales térmicas {"Los Barrios”, “Bescs 3" y
“Foix" que incluye un proyecto en desarrolio
de central de ciclo combinado con turbina de
gas (CCGT) que tendrd una potencia de BOO
MW) con una potencia instalada conjunta de
aproximadamente 1475 MW (conjuntamente,
{gs "Activos Adicionales Endesa Espafia”).

E.GN se ha comprometido a pagar los activos a su
valor de mercado, determinado por varios bancos
de inversidn de reconoudu prestigia internacional
conforme al método de valoracién descrito en el
propio contrato.

Los compromisos de venta previstos en los apartados
1 y 2 anteriores estan sujetos al cumplimiento o
renuncia de las siguientes condiciones suspensivas:

i Que ACCIONA y ENEL hayan adquirido el
contred efective sobre ENDESA no mas tarde
del 31 de diciembre de 2009, entendido
en este caso como que, en o antes de esa
facha, los Oferentes hayan adquirido directa o
indirectamente, ur numero total de acciones
de ENDESA equivalente al menos al 50% mas
una accion del capital social y derechos de voto
en ENDESA ejercitables en la correspondiente
junta general de accicnistas, y que hayan
nombradc a la mayoria de los miembros del
Consejo de Administracion de ENDESA;

ii. Que se hayan obtenido fas autorizaciones
administrativas y de competencia pertinentes;
Y

ili. Que se haya determinado el precio de
compraventa de los activos indicados en
los apartados | y i anteriores conforme al
procedimienio establecido en el Contrato de los
Oferentes con E.ON.

2, Contrato entre los Oferentes

En el Contrato entre los Oferentes, ACCIONA vy
ENEL se obligaron a integrar todos lgs activos de
generacion de energia renovable que, en el momento
de su integracién, pertenezcan al Grupo ACCIONA y al
Grupo ENDESA (ya estén aperativos, en construceion,
desarrolla y/o evaluaciéon) en una sociedad en la
que ACCIONA ostente, al menos, el 51% del capital
social y ENDESA el capital restante (“ACCIONA
ENERGIA™). Se entenderd por activos de generacian
de energia rencvable los definidos como instalagiones
de produccion de régimen especial en la normativa
espafiola, excluyendo expresamente la cogeneracion
e inciuyendo el biocombustible (*Activos de Energia
Renovable”).

El Contrato entre los Oferentes prevé que la gestidn
de ACCIONA ENERGIA correspondera a ACCIONA,
que designard, como minimo, a la mitad mas uno de
los miembros del Consejo de Administracién y de la
Camisidn Ejecutiva y al Consejero Delegado.

Iv.1.2.2 Estructura crganizativa y territorial

La Oferta no tiene por objete la absorcidn de ENDESA
par parte de los Oferentes. Los Oferentes no prevén,
por consiguiente, una fusidn de ENDESA ni de otras
sociedades de su grupo con los Oferentes ni otras
sociedades de los grupos de los Oferentes, ni la
desaparicidn de ENDESA ni de otras sociedades
de su grupo. Los Oferentes tampoco prevén la
transformacion, escisién o venta de activos de ENDESA
u otras sociedades de su Grupo. Se exceptian de
fo anterior las fusiones, escisiones, disposiciones y
aportaciones de activos o acciones que se lleven a
cabo en ejecucién de (#) los compromisas contractuales
descritos en el apartade IV.1.2.1 anterior {i.e.
transmision a E.ON de las acciones de Endesa Europa y
los Activos Adicionales Endesa Espaiia e integracién de
ios Activos de Energia Rencvable del Grupp ACCIONA,
y del Grupe ENDESA en ACCTONA ENERGIA); (il) Jos
mecanismos de resolucidn de conflictos y Ilqmdacmn
de relaciones entre los Oferentes descritos en el
apartado 1.3.3.(viil) anterior; y (i) los compromisos
que se pudieran contraer, en su caso, con autoridades
de competencia o administrativas, segtn lo descrito
en los apartados IV.3 y IV.4 posteriores.

Las actividades energéticas de los Oferentes en el
mercado ibérico (cflferentes de las correspondientes a
los Activos de Energla Renovable) se desarrollardn a
través de ENDESA. Asimismo, los Cferentes también

desarrollardn a través de ENDESA las actividades
energéticas en Latincamérica {diferentes de la
correspondiente & los Activos de Energla Renovable),
con exceptidn de los activos de los que ya disponen
en la actualidad,

ENDESA tendrd plena respensabilidad operativa en
el cumplimiento de su plan de negocio y mantendra
su marca, su domicilio social y su centro efectivo de
direccién y decisién en Espafia.

Se prevé aprovechar el Centro de Excelencia de
Distribucion de ENDESA en Barcelona, y hacer que
sea fambién un Centro Mundial de Excelencia para
ACCIONA, ENEL y ENDESA, en aspectos clave que
permita aprovechar todo ei esfuerzo de inversion
-en Investigacidn y desarrollo y los conocimientos de
estas empresas tanto en distribucion como en el uso
eficiente de la energia.

Las intenciones de itos Oferentes respecto a la
estructurs organizativa y territorial de ENDESA
descritas anteriormente, conllevarian béasicamente
&l cumplimiento de las obligaciones impuestas a los
Oferentes en la primera y sexta de las condiciones
a las que estd sujeta Ja adquisicion de ENDESA en
virtud de ta resclucion de la CNE de 4 de julio de 2007
{ver apartado Iv.4.2 del Felleto).

IV.1.2.3 Planes de negocios y de inversién de
ENDESA

Es intencion de los Oferentes asegurar la ejecucion del
actua! plan estratégico y plan deinversiones de ENDESA
para el periodo 2007-2009, con las adaptaciones
necesarias en funcidn de las cperaciones societarias
mencionadas en el apartade IV.1.2.1 anterior. En
especial, los Oferentes mantendran la inversion en
actividades reguladas de gas y electricidad, tanto
de transporte como de distribucidn, v en los activos
estratégicos en el mercado espafiol,

tos Oferentes entienden que ias inversicnes
planificadas per ENDESA en actividades reguladas de
gas y electricidad y en “activos estratégicos” estén
ya incluidas en el plan de inversion de ENDESA de
12.300 millones de euros para el periode 2007-2009
{dicho importe de 12,300 miliones de euros incluye no
sélo las inversiones en actividades reguladas de gas y
electricidad y en “activos estratégicos” sino todas las
inversiones para dicho periodo & realizar en Espafia,
Portugal, resto de Europa, Latinoamérica y otros).

Los Oferentes tienen intencidn de que ENDESA sea un
importante actor en el mercado espafiol y de contribuir
a su desarrollo, incluyende la materializacidn de las
oportunidades de convergencia gas-electricidad. La
inversion se centrard en el plan “Avance en capacidad”
de ENDESA, continuando, entre otras actuaciones, can
la inversién de ENDESA en la construccion de nuevas
centrales de cicfo combinado {CCGT) y el aumento de
la capacidad en gas natural licuado (GNL).

IV.1.2.4 Endeudamiento

A la fecha del Folleto, no existe ningldn plan o intencidn
de reestructurar fa deuda existente en ENDESA ni de
modificar su actual politica de endeudamiento. No
obstante, los Oferentes no descartan la posibilidad
de modificar la configuracién del endeudamiento
actual de ENDESA, dependiendo de la informacidn
que pudiesen tener tras ia finalizacion de la Oferta,
del desarroilo de las condicicnes de mercado y de las
caracteristicas de ENDESA y su grupo tras el resultado
tras la Oferta.

A la fecha del Folleto, {os Qferentes na han tomado
ninguna decisidn ni tienen ninguna prevision respecto
a la emisidn por ENDESA de valores negociables,

En todo caso, se hace constar que, la condicidn segunda
de la resolucion de ta CNE de 4 de julic de 2007 exige
a los Oferentes mantener al Grupo ENDESA cen un
ratio de deuda financiera neta / EBITDA menor que
5,25 durante un periodo de 5 afios desde la toma de
control de ENDESA (ver apartado 1V.4.2 dei Folleto),

Iv.1.2.5 Politica de empleo

En lo relativo al personal, a la fecha del Folleto los
Cferentes no tienen pravistas cambios significativos
respecto de las politicas seguidas por ENDESA.

Los Oferentes confian en la experiencia, capacidad
tecnoldgica y eficacia del personal de ENDESA,
demostradas a lo largo de los afios, y con5|deran
que a raiz de la2 adquisicién podrdn beneficiarse de
mavyores oportunidades de desarrollo profesional,
no praviendo {os Oferentes lz realizacién de cambios
de relevancia en la plantilla actual. En particular no
existen actualmente planes de reduccidén de plantilla
de ENDESA o de las cempafiias de su grupo a resultas
de la Oferta. Asimismo, los Oferentes respetardn los
actuales derechos de los trabajadores y directivos de
ENDESA, inciuidos ios correspondientes a fos planes
de pensiones.

No existe ningGn acuerdo ni compromiso de los
Oferentes con los actusales directivos de ENDESA
respecto a su continuidad en dicha sociedad, si bien
se reconoce comoe un elemento importante para la
adecuada gestion de ENDESA ef mantenimiento
sustancial de su equipo directivo. Adicionalmente, los
Oferentes consideran muy importante la retencién
de directivos clave tras la adquisicidn, asi comeo su
motivacion para la mejor consecucion de resultados




y objetivos de negocio y a tal fin estudiaran ofrecer
programas de retencién para directivos clave y
pregramas de incentivo a large plazo.

Finalmente, cuando se realice la integracidn de los
Actives de Energla Renovable del Grupo ACCIONA
y det Grupo ERDESA en ACCIONA ENERGIA y la
transmisibn a E.ON de las acclones de Endesa
Europa v de los Actives Adicicnales Endesa Espafia
descritas en el apartado IV.1,2.1, podran realizarse
las adaptacionas nacesarias, sin que a la fecha del
Folleto se tenga previsién al respecto.

1V.1.2.6 Negociacion de las acciones de ENDESA

Los Oferentes tienen intencidén de que las acciones
de ENDESA continden cotizando en aquelias Bolsas
en las gque actualmente se encuentran admitidas a
cotizacion, siempre gue ENDESA mantenga unos
niveles de liquidez y frecuencia de negociacion
adecuados.

No obstante, si como consecuencia del elevado
nimero de valores que acepten la Oferta ENDESA
dejara de mantener unos niveles adecuados de
liquidez y frecuencia de negeciacidn, los Oferentes
tienen la intencidn de promover, en el plazo mas
breve posible (que en ninglin caso excederd de seis
(6) meses) la convocatoria de la Junta General de
Accionistas de ENDESA, a la que se propondra, con
el voto favorable de los Oferentes, la exclusion de
negociacion de las acciones de ENDESA de todos
los mercados en los que actualmante cotiza, asi
como la solicitud de dicha exclusién a la CNMV, a la
superintendencia de Valores y Seguros de Chile y a
la Bolsa de Nueva Yori y la retirada del registro de
acuerdo con el Exchange Act.

Si los Oferentes llegaran a promover ta exclusién de
negociacién de ENDESA, ésta se realizaria siempre
con cumplimiento de los requisitos legales que
resulten aplicables y, en particular, los previstos en
el articuio 34 de la Ley del Mercado de Valores y
en el articulo 7 de! Real Decreto 1197/1991 (o la
legislacién que la sustituya).

Asimismo, tos Oferentes, atendiendo en todo
momenio a los requisitos y formalidades exigibles
en cada jurisdiccién, realizarian cuantas acciones
resulten precisas a fin de que la exclusidn de
cotizacion tenga lugar, en la medida de lo posible,
de forma coordinada y simultdnea en todos los
mercados en los que las acciones de ENDESA se
encuentran admitidas a negociacidn.

Los requisitos de exdusion de negociacién de
los valores de ENDESA de la Bolsa de Nueva York
y la retivada del registro de la SEC se describen
detalladamente en el apartado IV.1.2.6 del Folleto.

1V.1,2.7 Politica de remuneracién al accionista

Segun la informacion pablica disponible, la politica
de dividendos previsia en el actual Plan de Negacio
de ENDESA viene definida por.un compremiso de
crecimiento anual superior al 12% del dividendo
por actividades ordinarias y por la distribucidn
como dividendo del 100% de las piusvalias por
desinversiones en activos ne estratégicos. En este
sentido, ENDESA tiene el objetivo de pagar a sus
accionistas un total de 9.900 millones de euros en
concepte de dividendos en el conjunto del periode
2005-2049, habiéndose distribuido hasta la fecha dal
Folleto en tat concepto, un tetal de 4.277 millones de
eufros.

El Contrato entre los Oferentes, anterior al Contrato
de los Oferentes con E.ON, preveia la realizacion por
parte de éstos de las aciuaciones necesarias para
que ENDESA repartiese todos los afios, en forma de
dividgendos, al menos fas cantidades previstas en el
Ptan de Negocio de ENDESA actualmente vigente
(adaptado en su caso a la situacidn derivada de
la posible venta de activos y demds operaciones
previstas en dicho contrate), can el maximo respeto
a las Inversicnes previstas en actividades reguladas
en Espafia.

No obstante fo anterior; los Oferentes anticipan gue la
politica de remuneracion al accionista se vera afectada
por las desinversiones de activos comprometidas
en el Contrato de los Oferentes con E.ON. En la
medida en que a la fecha del Folleto no es posible
evaluar el impacto que esas desinversiones tendran
en la generacidn de beneficios de ENDESA vy en su
capacidad de distribuir dividendos, ios Oferentes no
pueden asegurar que ENDESA sea capaz de distribuir
la misma cantidad de dividendos prevista en el Plan
de Negocio actualmente vigente. €n el Contrato entre
los Oferentes, éstos se comprometieron a realizar
cuantas actuaciones fuesen precisas parz distribuie
como dividendos los flujos excedentarios de caja que
traigan causa de los ingresos que ENDESA pudiera
obtener por la venta de sus activos, tales como las
que resulten de las desinversiones comprometidas
en el Contrato de los Oferentes con E.ON. No
obstante, fa decisidn concreta sobre la posibilidad
de distribuir un dividendo v, en su caso, su cuantia,

estan condicionados por el importe que ENDESA
obtenga por los activos que se prevé vender y, entre
otras circunskancias, por los fondos requeridos para
cumplir los planes de inversion de ENDESA vigentes
en cada momento de conformidad con lo expuesto
en & apartado 1v.1.2.3 del Folleto.

En todo caso, se hace constar que, Ja condicidn
tercera de la resolucién de la CNE de 4 de julio de
2007, impone la limitaclén de que durante el periodo
2007-2012 las sociedades del grupe ENDESA que
desarrolien actividades reguladas o cuenten con
activos estratégicos en Espafia s6lo podran repartir
dividendos cuando los recursos generados por ellas
{definidos como flujo de caja o surma de beneficio
neto del ejercicio y amoertizaciones) sean suficientes
para atender tanto sus compromisos de inversion,
como el servicio de la deuda financiera y los
correspondientes gastos financieros (ver apartade
1V.4.2 del Follete).

IV.1.2.8 Estatutos sociales

Tai y como se sefiala en el apartado IL.B anterior, los
Oferentes han condicionado la eficacia de la Oferta a
la modificacién por ENDESA de los articules 32, 37,
38 y 42 de los estatutos sociales de ENDESA, en el
sentido de que se supriman cualesquiera limitaciones
o restricciones en cuanto al ndmero de votos
ejercitables por los accionistas de ENDESA (individual
o colectivamente), asf como los requisitos de tipologia
de los consejerss y compaosicidn mayoritaria el
Consejo de Administracién de ENDESA.

Si dichas modificaciones estatutarias no fuesen
adoptadas e inscritas en el Registro Mercantil con
anterioridad a ta finalizacion de la Oferta, v los
Oferentes renunciasen a tal condicidn, los Oferentes
tratarian de promover la implementacion de tales
maodificaciones una vez liguidada la Oferta.

Una vez adguirido el Control Efective, los Oferentes
se han comprometido en el Contrato entre los
Oferentes a introducir todas agueilas medificacienes
en los Estatutos sociales y en fos Reglamentos de
la Sunta General de Accicnistas, del Consejo de
Administracion y de las Comisiones de ENDESA en
vigar a la fecha del Folleto, que sean necesarias para
dar cumplimiento, en la medida de lo razonable, a las
disposiciones sobre el Consejo de Administracién y la
Junta de Accionistas que se describen en el apartado
1V.1.2.9 siguiente.

En la medida en que la declaracién de la intencionr
comun de las partes reflejada en el Contrato entre
los Oferentes estd sujeta a un juicio de razenabilidad
que debe ser realizado tras la liguidacién de la
Oferta, los Oferentes no pueden anticipar a la fecha
del Folleto qué concretos articulos de los Estatutos
Sociales y de los Reglamentos de la Junta General
de Accionistas y del Consejo de Administracion

podrian ser maodificados para reflejar los acuerdos”

alcanzados porlos Oferentes, porlo que no descartan
qgue puedan producirse modificaciones significativas
en el cumplimiente de las recomendaciones de buen
gobierno corporative y en los Estatutos, Reglamento

de Junta General de Accionistas y Reglamento del |

Consejo de Administracion que podrian afectar, entre
otras, a las siguientes materias:

(i} inclusién de mayorias cualificadas para la
adopcidn de acuerdos de Junta General de
Accionistas y Consejo de Administracion para
dar efecto a los acuerdos descritos en el
apartado 1.3.3.1:(vii) del Folieto;

(if) ndmero méximo y minimo de consejeros.; y

{iif) voto de calidad del Presidente del Consejo de
Administracion,

Una vez liquidada la Oferta, los Oferentes tienen
intencion de iniciar a la mayor brevedad el anélisis de
{as modificaciones a introducir, con sujecidn slempre
a la legislacién aplicable y tomande en consideracion
el resultado de la Oferta.

n1.2.9 érgano de Administracion y Gobierno
Corporative

Tras la liquidacidén de la Oferta (en el caso de que
ésta tuviese éxito), los Oferentes tienen intencion
de promover el nombramiento de la mayoria de los
miembros del Consejo de Administracion de ENDESA.,
Una vez que los Ofarantes hayan obtenido el Controf
Efectivo de ENDESA, se adoptaran los acuerdos
necesarios para que la composicion y funcienamiento
del Consejo de Administracion, asi como cargos en
el seno del mismo, y la ocupacion de otros cargos
en la estructura funcienal de ENDESA se ajuste a lo
acordado en el Contrato entre los Oferentes, en los
términos descritos en el apartado [.3.3.(vi) anterior.

(a) Composicidn y designacion de consejeros a
instancias de los Oferentes.

La composicidn del érgano de administracian
de ENDESA sera la siguiente:

(i) El Consejo de Administracion estard
compuesto  por un nimero par de
miembros.

{ii} Los Oferentes tendran, cada uno,
derecho a designar igual nimero de
consejeros. Cuando se produzcea el cese
de algan consejero, los Cferentes se
comprometen al nombramiente como
consejero de |2 ‘persona que proponga
aquel de los Oferentes que hubiera
propuesto la designacidn del consejero
que hubiera cesade a@n su cargo.

Los Oferentes tienen intencion de estar
representados en el Consejo de Administracion
de ENDESA y en las comisiones delegadas de
dicho Consejo (Comision Ejecutlva, Comité
de Nombramientos y Refribuciones y Comité
de Auditoria y Cumplimento) en proporcidn
a la participacidn que conjuntamente tengan
en el capital social de ENDESA y segin lo
previsto en el Contrato entre los Oferentes.
En consecuencia, su Intencidn serd estar
representados en el Consejo de Administracion
de ENDESA por mds de la mitad de sus
miembros, Los Oferentes no han tomado
ninguna decisién ni prevision sobre el nGmero
de miembros del Consejo de Administracién
de ENDESA.

No existe acuerdo o compromiso alguno de
los Oferentes con los actuales miembros
del Consejo de Administracién de ENDESA
respecto a su continuidad en la sociedad, si
bien los Oferentes recenocen su actuacion en
defensa del interés social y de los accionistas
hasta ta fecha.

()  Presidente del Consejo de Administracidn

La designacién del Presidente del Consejo
de Administracion de ENDESA se realizara,
en todo caso, a instancias de ACCIONA, de
entre los consejeros de ENDESA designados a
propuesta de ACCIONA,

()  Consejero Delegado

La designacidn del Consejero Delegado de
ENDESA se realizard, en todo caso, a instancias
de ENEL, de entre los consejeros de ENDESA
designados a propuasta de ENEL.

(d)  Comisidn Ejecutiva

Las reglas descritas en refacién con el Consejo
de Administracién de ENDESA serdn, en su
caso, de aplicacion, mutatis mutandi, a la
designacion de jos miembros de la Comisidn
Ejecutiva.

(e} Secretaric del Consejo de Administracion

La propuesta de nhombramiento del Secretario
del .Consejo de Administracion de ENDESA
correspondera a ENEL, con la aprobacién de
ACCIONA. Eif nombramiento deberd recaar
sabre un abogado en ejercicio de reconocido
prestigio, no siendo necesaric que redna
la condicién de miembro del Consejo de
Administracion,

El Conseio de Administracidon de ENDESA
acordard la destitucion del Secretario a
instancia de cualquiera de los Oferentes en el
caso de pérdida de confianza, unilateralmente
apreciada.

(f)  Secretario General

lLa propuesta de nombramiento del Secretario
General de ENDESA corresponderd  al
Presidente. El nombramiento deberd recaer
sobre un abogado en ejercicio de reconocido
prestigio. Sus funciones serdn acordadas
por el Presidente y el Consejero Detegado,
El Secretario General tendra derecho de
asistencia con voz pero sin voto a las rezniones
del Consejo de Administracion.

(g) Comités Operativos

ENDESA contars, en la medida en que sea
legalmente posible, con tres {3) comités
operativos {de Inversiones, de sinergias e
integracién y financiero), <uyos miembros
seran designados paritariamente por los
Oferentes. Sus funciones serdn acordadas por
el Presidente y el Consejerc Delegado.

Ademas de lo indicado en el apartado 1.3.3.(vi)
anterior con respecto a! funcionamiento, normas




de convocatoria y adopcidn de acuerdos de la
Junrta General y el Consejo de Administracion de
ENDESSA, con referencia al cumplimiento de las
recomendacicnes de buen gobiernc corporativo
de las sociedades cotizadas en Bolsas espafolas,
los Oferentes tienen intencion de gue ENDESA
las siga cumpliendo sustancialmente mientras
centinde slendo una sociedad cotizada, sin perjulcio
de acomodar el gobierno de fa sociedad a su
accionariade tras la OPA. £n particular, y por lo que
respecta al nimera de consejeros independientes, es
intencion de los Oferentes que la presencia de éstos
en el Consejo de Administracion sea proparcional al
capltal flotante tras la liguidacion de la Oferta; por
tanto, es previsible gue, tras la Oferta, &l nimero de
consejeros independientes se reduzca.

EncaScheque,pordarseIascircunstanciasdelapaltado
iV.1.2.6 del Folleto, los Oferentes promovieran la
exclusidn de negociacién de las acciones de ENDESA,
Ja estructura del Consejo de Administracion de esta
sociedad se verla afectada mediante la sustitucion
de los consejeros independientes por consejeros
dominicales o ejecutivos. Y en caso de una eventual
exclusion de negociacion de ENDESA, los Oferentes

tienen Intencién de que ENDESA adapte sus normas’

de administracién y gebierno corporativo a esta
nueva situacién.

Iv.1.3 Consecuencias de la adquisicion de una
participacion que no confiera control

En el supuesto de que el nimero de aceptaciones
de la Oferta no superase el 50% del capital de
ENDESA al que la Oferta se ha condicienado, jos
Oferentes podrian renunciar a tal condicion, A la
fecha del Felieto, los Oferentes no tienen intencign
de renunciar a la citada condicion.

El no cumnplimiento de la condicion de aceptaciones
minimas de la Oferta, tendria {as siguientes
consecuencias:

13 El Contrata entre los Oferentes quedaria sin
efectn, con excepcidn de las clausulas que
éste indica expresamente, En particular:

® Se mantendrian en vigor, entre otras,
la Opcién de Venta y los compromisos
de no transmisién de las acciones de
ENDESA propiedad de los Oferentes; y

(i) WMo entrarfan en vigor los acuerdos
relativos a la sindicacidn de voto, a la
aportacion de acciones de ENDESA a
Newce, al gobierno de ENDESA y Newco,
y a la aportacion de Activos de Energia
Renovable a ACCIONA ENERGIA, entre
otros.

Los Oferentes ne han tomada ninguna decisién
ni tienen ninguna previsidn respecto de cual
serfa su.actuacion en el case de que el Contrato
entre los Oferenies quedase sin efecto en los
términos sefialados, estando en todo caso a
lo dispuesto en Ja normativa vigente en cada
momento en materia de ofertas publicas de
adguisicién,

2) El Contrato de los Qferentes con E.ON no
entraria en vigor, por no satisfacerse su
condicién suspensiva. El no cumplimiento de
esta condicion antes del 31 de diciembre de
2009 supondria la terminacion del Contrato de
los Oferentes con E.ON.

L.a adquisicién por los Oferentes de una participacion
no superior al 50% de ENDESA implicarfa asimismo
algunos carbios en relacion con los planes descritos
en &l apartado Iv.1.2 anterior, que sa describen con
detalle en el Folieto.

Por {itimo, en el supuesto mencionado de que las
partes no adquirieran una participacién superior al
50%, seguirian siendo de aplicacidn las autorizaciones

_concedidas por la CNE a ACCIONA y ENEL para

adquirir una participacion individuai en ENDESA ne
superior al 25% del capital social, siempre y cuando
se mantengan las circunstancias que dieron lugar a
sy concesién y mientras no se modifique o quede
sin efecto por otra causa. En casc de gue dichas
circunstancias variasen, los Oferentes estudiarian
y, &h SuU caso, splicitarfan, tas autorizaciones
administrativas que fueran necesarias segln la
normativa aplicable en funcidn de las circunstancias
concretas. El plaze para recurrir tas autorizaciones
concedidas ha expirado sin que los Oferentes hayan
interpuesto el correspondiente recurso, No obstante,
ENDESA recurrid la resolucidn de la CNE de 27 de
abril de 2007 en Ja medida en que afectaba a sus
Sryanos sociales y al desarroile de sus actividades.

iv.2 Impacto de la Oferta en ACCIONA
En ef apartado IV.2 del Folieto se describe el impacto

de la adquisicién e integracién de un 25,01% de
ENDESA en los Estados Financieros de ACCIONA,

Iv.3 Derecho de la Competencia
Iv.3.1 Avtoridades comunitarias de competencia

La presente Oferta constituye una concentracidn de
dimensidn comunitaria sometida a las disposiciones
de! Reglamento (CE) N° 139/2004 del Consejo,
de 20 de enero de 2004, sobre el controf de las
concentraciones entre empresas {en adelante,
el *Reglamento 139/2004"), -por lo que fue
debidamente notificada a ia Comisién Europea el 31
de mayo de 2007.

Ei 5 de julio de 2007 la Comisidn Europea decidid no
oponerse a la operacién de concentracidn notificada
y declararla compatible con el mercado comin de
conformidad con el articuls 6(1)(b} del Reglarmento
139/2004, sin imponer obligaciones o condiciones.

1v.3.2 Autoridades espafiolas de competencia

Cen arreglo a lo dispuesto en los articulos 1 y 21.3
del Reglamento 13972004, las concentraciones
de dimensién comunitaria deben ser notificadas
a la Comisién Europea y no a las autoridades de
competencia de los Estados Miembros {en Espafia,
el Servicio de Defensa de la Competencia). Identica
previsidn se establece en el articulo 14.1 in fine
de la Ley 16/1989, de 17 julio, de Defensa de la
Competencia. La presente Oferta, por tanto, ha sido
comunicada a la Cemisidn Eurcpea y no al Sarvicie
de Defensa de la Competencia o a otras autcridades
Nacionales de Competencia de los Estados Miembros
de la Unién Europea.

IV.3.3 Autoridades de competencia dg otras
Jjurisdicciones

A la vista de la informacién sobre ENDESA de la gue
dispanen los Oferentes, y atendiendo a la inforenacion
sobre participaciones de ENDESA &n los pafses en los
que desarrolia actividades comerciales, Ja adquisicién
de control indirecto de determinadas participaciones
accionariales o de determinacos activos de ENDESA
o sociedades de su Grupo coma consecuencia de
la realizacién de la Oferta, ha debido ser o serd
notificada asimismo en los siguientes paises:

(a) Argentina: La adquisicion de control indirecto
sobre las filiales de ENDESA en Argentina debe
netificarse dado que ia facturacién conjunta en
este pals de ENDESA superd los 200 millones
-de pesos argentinos en et ejercicio 2006.

La notificacién debe ser presentada en el
plazo de una semana a contar desde la fecha
en que, publicades los anuncios de la Oferta,
comience el plaze de aceptacién de la Oferta
en Espafia. La notificacion no tiene efectos
suspensivos. Si en el momento de liquidacion
de la Oferta en Espafia no se ha obtenido la
autorizacidn de las autoridades argentinas
de defensa de la competencia, se podra
ejercer el control sobre las fliales de ENDESA
en Argentina, dada la Inexistencia de una
obligacion de suspensian,

(b) Brasil: La adquisicién de control indirecto
sobre ias filiales de ENDESA en Brasil fue
notificada en la medida en que éstas facturaron
en este pais mas de 400 millones de reales
durante el ejercicio 2006.

La notificacitn se presentd, dentro del plazo
legal establecido para eilo, ei dia 17 de abril
de 2007, sin que la fecha del Folieto se
haya emitido resolucién alguna al respecto.
El procedimiento de autorizacién tiene una
duracidn minima de 4 a3 6 meses. Si en el
momento de figuidacién de la Oferta en
Espafia no sz ha obtenido la autorizacion
de las autoridades brasilefias de defensa de
la competencia, se podrd ejercer el controk
indirecte sobre las filiales de ENDESA en
Brasil, dada la inexistencia de una obligacion
de suspension.

(c) Turquia: Los Oferentes no disponen
de informacion detallada que le permita
determinar si se cumplen o no los umbrales
cle notificacion previstos en la normativa turca
de competencia. No obstante, los Oferentes
han decidido notificar, préximamente, la
adquisicién indirecta de una participacién del
50% gue posee ENDESA en una sgciedad turca
de manera cautelar, dado gue es probable que
fa facturacién de dicha sociedad turca haya
sido superior a los 25.000.000 lire turcas
durante el ejercicio 2006.

la notificacion  a las  autoridades de
competencia turcas tiene efectos SUSPEnsIivos,
Por tanto, si en el momento de la fiquidacion
e ia Oferta en Espafia no se ha obtenido
la autorizacion de las autoridades turcas
de defensa de la competencia, no se podra

ejercer el control indirecto sebre las fitiales de
ENDESA en Turquia,

Atendiendo a la informacion sobre participaciones
de ENDESA en los paises en los que desarrolla
actividades comerdiales, los Oferentes consideran
gue no resulta necesaria ia obtencién de ninguna
autorizacién adicional, ni la realizacién de ninguna
otra notificecién adicional en relacién con ninguna
otra autoridad de competencia.

A la fecha det Folleto, los Oferentes ne estdn en
situacién de cuantificar con exactitud el impacto
financiero y de negoecio cancreto que la falta de
obtencién ¢e todas o alguna de las anteriores
autorizaciones padria tener sobre e nuevo grupo.
Ello no obstante, no. se prevé gue dicho impacio
puciera ser significativo.

Las autorizaciones a las que se hace referencia
para Brasil y Turquia no son autorizaciones previas
en el sentido de lo dispueste en el articulo 16.1
del Real Decreto 1.197/199%, dadc que se frata de
autorizaciones relativas a la obtencién indirecta
de control sobrevenida sobre sociedades distintas
de la scciedad afectada come consecuencia de la
realizacion de la Oferta por los Oferentes.

IV.4 Autorizaciones Administrativas

Iv.4.1 Consejo de Ministros

ENEL comunicd a la Secretarfa General de Energia
del Ministerio de Industria, Turismo y Comercio
la adquisicion, previa a la presente Cferta, de un
porcentaje de capital del 9,993 % de ENDESA, vy
solicitd al Consejo de Ministros gue le peemitiera el
pleno ejercicio de derechos pofiticos hasta el limite
inferior al necesario para el lanzamiento de una Oferta
Publica de Adguisicion. Mediante Acuerdo del Consejo
de Ministros de 27 de abril de 2007 se concedid a
EEE el ejergicio de los derechos politicos dimanantes
de tas acciones adquiridas y comprometidas hasta
el limite del 24,99% del capital social de ENDESA.
La autorizacitn no estabtece derecho de veto del
Gobierno si bien incluia la condicién de que en caso
de que desaparezca la limitacion estatutaria al vote
y EEE pueda ejercitar votos por encima del diez por
ciento del capital social de ENDESA, o bien en el
caso en que, de cualquier forma, EEE entre a formar
parte del Consejo de Administracidn de ENDESA la
autorizacién que se concede estard condicionada al
cumpiimiento de la obiigacion de que la accionista
debera informar a la Secretaria General de Energia
su estrategia corporativa, acuerdos, decisiones vy
actuaciones en las que intervenga en aspectos que
afecten a los Intereses esenciales de seguridad
piiblica espafioles. La notificacidn debe efectuarse
con cardcter previo a la ejecucion de las decisiones
¥ acuerdos.

La misma resolucidn, sefiala la obligacion de
comunitar las adquisiciones de acciones posteriores
por encima del referido limite y asi lo ha hecho ENEL
con relacién a las adquisicicnes que se deriven de
la presente Oferta con fecha 2% de mayo de 2007,
mediante la correspondiente comunicacidn a la
Secretaria General de Energia para poder ejercitar la
totalidad de los derechos politicos correspondientes
a las acciones de que sea titular tras ja liquidacion
de la Oferta,

La decision final sobre este procedimiento recae
sobre el Consejo de Ministros, que debe pronunciarse
al respecto en un plazo de dos (2) meses desde que
ta solicitud tuvo entrada en el registro competente
para su tramitacion, Este procedimiento sdlo tiene
efectos suspensivos en relacién con el ejercicio de
los derechos politicos de EEE en ENDESA,

Si ia decision final del Consejo de Ministros no
permitiera el ejercicio de fos derechos politicos
correspondientes a las acciones 2 adquirir  por
ENEL en virtud de la Oferta, sin perjuicio de la
interposicidn de los recursos que procedan, ENEL y
ACCIONA entienden que esta circunstancia no afecta
al desarrollo de la Oferta ni a la eficacia del Acuerdo
de 27 de abril de 2007, por lo que a juicio de ENEL
seguiria facultado para el ejercicio de derechos
politices hasta el 24,95%.

IV.4.2  Comisidn Nacional de Energia

De conformidad con lo dispuesto en ta Disposicion
Adicional Undécima de la Ley 34/1998, de 7 de
octubre, del Sector de Hidrocarburos (modificada
por el Real Decreto-Ley 4/2006, de 24 de febrero)
(“Funcién Decimocuarta”), tanto ACCIONA como
ENEL han sometido su actual participacion en
ENDESA a la autorizacion de la CNE.

El 3 de noviembre de 2006, la CNE concedid
a ACCIONA la autorizacion para alcanzar una
participacidn en ENDESA hasta un porcentaje que
rio exija la formulacion de una OPA, esto es, que
no alcance el 25% del capital social, y le permita
participar en su gestién, pero gue no suponga la




adquisicion de control de ENDESA. Esta autarizacidn
estaba semelida a determinadas condiciones,

Por su parte, ENEL presentd el pasado 1 de marzo
de 2007 un escrito ante la CNE para obtener la
autorizacidn correspondiente en relacién con la
adquisicion inicial de hasta un maximo del capital
de ENDESA que no supusiese la formulacidn de una
OPA. Mediante resolucién de 26 de abril de 2007, la
CNE cencedié la autorizacion correspondiente sujeta
a determinadas condiciones.

E! 3 de mayo de 2007 ENEL y ACCIONA solicitaron
a la CNE una nueva auterizacion para la adguisicion
de acciones de ENDESA que pueda tener lugar
como consecuencia de la presente Oferta, y para la
ejecucién de las operaciones previstas en el Contrato
entre los Oferentes conforme ha sido modificado por
el Contrato de los Oferentes con E.ON, todo ello

" de acuerdo con lo dispuesto en el apartado 3 de la
citada disposicion, gque ordena que en caso de que
la adguisicién se produzca por medio de una oferta
ptiblica de adquisicidn de acciones, el adquirente
deberd obtener dicha autorizacidn con cardcter
previo a la autorizacién de la oferta conforme a la
normativa del mercado de valores. En particular,
ENEL y ACCIONA solicitaron a la CNE, al amparo de
la Funcidén Decimocuarta, autorizacién plena para la
ejecucién del Contrato entre los Oferentes en cuanto
a la adquisicion de participaciones de ENDESA en un
percentaje superior & un 10% del capital social de
esta sociedad y de |la capacidad para ejercer control
conjunto sobre ENDESA.

Con fecha 4 de julio de 2007, la CNE notificd a
los Oferentes la adopcidn de un acuerde sobre la
mencionada solicitud, mediante el que se otorga
a ACCIONA y ENEL la autorizacidén solicitada para
la adquisicion de las acciones de ENDESA que
resuiten de la liquidacion de la presente Oferta.
La CNE expresamente sefiala que cualquier otro
negocio juridico, derivado o no del Contrato entra
los Oferentes, que, por recaer sobre las acciones de
ENDESA o directamente sobre los activos de ENDESA,
precise la autorizacidn previa de la CNE, con arreglo
a la Funcién Decimocuarta deberd ser sometido a un
nuevo procedimiento autorizatorio en los términos
previstos en la antedicha funcidn, Fn el Folieto se
incluye un listado de las referidas condiciones (ver
apartado IV.4.2. del Folleto),

En el acuerdo notificado a los Oferentes, la CNE
advierte de la posibilidad de presentar un recurso
de alzada ante e} Ministro de Industria, Turismo y
Comercio contra dicho acuerdo en el plazo de un
mes. tos Oferentes se encuentrarr actualmente
considerando la posibilidad de presentar este
recurso, sin que, hasta la fecha, hayan tomado una
decision al respacto, No obstante, teniendo en cuenta
la natursleza de la intervencidn que la Funcion 14
comporta, las exigencias derivadas de!l derecho
comunitario y nacional, y los precedentes existentes
en la materia para otros supuestos similares, los
Oferentes consideran gue puaden existir razones que
justificarian su posible presentacidn. En opinién de
los Oferentes, la interposicidn del recurso de alzada
no afecta al desarrollo de la Oferta pues cumplirén
las condiciones establecidas si no se lleva a cabo su
modificacién, revocacion o pierden su eficacia por
otra causa.

V4.3
espafiolas

Otras  autorizaciones  administrativas

Al margen de las antericres autorizaciones, los
Oferentes manifiestan que no tienen obligacién de
notificar @ ninguna otra autoridad administrativa
en Espafia, y que no tienen que solicitar ni obtener
ninguna otra autorizacion distinta de la de la CNMY
para adquirir las acciones de ENDESA a través de la
presente Oferta.

En particular, se ha de indicar que los Oferentes
consideran gue la autorizacidn prevista por el
Decreto 6/2006, de 27 de enero, de Baleares, para
la transmisidn de instalaciones de distribucién de
electricidad en Baleares que incluye también el
supuesto de transmision indirecto de control, no es
una autorizacién previa en el sentido dei articulo
16.1 del Real Decreto 1197/1991, dado que se
trata de una autorizacidn relativa a #a obtencion
indirecta del control scbrevenida sobre sociedades
distintas de la sociedad afectada como consecuencia
de la realizacién de la Oferta v que su ausencia no
conlleva sancién de nulidad de la adquisicién. Por
consiguiente, si bien los Oferentes han procedido a
presentar esta solicitud de autarizacion, el 16 de jutio
de 2007, y esperan obtenerla en breve plazo, no es
necesatio obtener previamente a la presente Oferta
un pronunciamiento favorable de las autoridades
baleares.

vV.4.4 OGiras
extranjeras

atitorizaciones administrativas

A la vista de la informacidon scbre ENDESA vy su
grupe de la que dispone los Oferentes, y atendiendo

a la informacion disponible sobre las participaciones
de, ENDESA en los paises en los que desarroila
actividades comerciales,. algunos de los efectos
resuitantes de la presenta Oferta estin sometidos a
procedimientos de notificacion y autorizacién, ¢ de
mera comunicacidn, en as siguientes jurisdicciones
extranjeras:

Brasil: La obtencién de contrel indirecto por
les Oferentes sobre las sociedades filiales de

()

ENDESA que son concesionarias de servicios |

plblicos, asi como de aquellas otras Ffiliales
que operan bajo autorizacion administrativa,
precisa autorizacién previa a la toma de control
sobrevenida e indirecta de estas sociedades
por parte del regulador energético brasilefio
(Agencia Naciopal de Enargia Eléctrica -
ANEEL),

Los Oferentes presentaran la solicitud de
autorizacion a las autoridades brasilefias
proximamente. La notificacién al regulacor
energético brasilefic tiene efectos suspensivos,
o que significa que los Oferentes no podran
participar en la gestién de dichas sociedades
hasta que recaiga la autorizacion de la
autoricdad regulatoria. En el caso de que, ‘tras
liquidarse ta presente Oferta, los Oferentes no
hubieran obtenido la preceptiva autorizacién
de las autoridades brasilefas, tendrian que
garantizar a dichas autoridades, que han
introducido los mecanisios necesarios para
evitar ejercer el control de las sociedades
filizles de ENDESA sefialadas en el parrafo
anterior.

La indicada autorizacién no es autorizacion
prévia en el sentidc de lo dispuesto en el
articuio 16.1 del Real Decreto 1197/1991,
dado que se trata de una autorizacion relativa
a la abtencién indirecta de control sobrevenido
sobre sociedades distintas de la sociedad
afectada como consecuencia de la realizacién
¢e ta Oferta por los Oferentes.
(k) Colombia: La adguisicién de control indirecto
de las sociedades filiales de ENDESA en
Colombia debe ser comunicada igualmente al
regulador energético colombiano (Comisidn
de Regulacion de la Energia y el Gas - CREG).
Se trata de una obligacién posterior a la
liquidacion de la Oferta, y respecto de la que
no existe un plazo concreto en la normativa
colombiana. Este procedimiento  podria
facultar al regulador a imponer condiciones
relativas a los términos de las autorizaciones
administrativas baio las que operan las
sociedades filiales de ENDESA en este pais,
(c) Turquia: ENDESA, a través de su filial
francesa, tiene una participacion del 50% en
una sociedad turca de generacién de energia
hidréwlica, por lo que, en cumplimiento con la
legislacion energética de Turqula, los Dferentes
deberdn solicitar al regulador energético
turce (Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu -
Autoridad Reguiatoria del Mercado Energético)
la autorizacidn que fuese preceptiva para la
toma de control de esta participacion,

En cualquier caso, debe tenerse en cuenta que
el Contrato de los Oferentes con E.ON, prevé
ia transmisidn de estos activos a E.ON, Por
ailo, la futura desinversion de estos aclivos en
favor de E.GN es un factor determinante en
la notificacién presentada por jas Cferentes.
De este moda, ENDESA {ransmitird a E.ON
los activos tanto si la autoridad concede la
autorizacion camo si ordena la desinversidn.
Sin perjuicic de todo ello, una vez consumada

esta venta, E.ON deberd, a su vez, recabar -

esta autorizacion

Ademds de astos procedimientos, la Oferta debe de
ser comunicada, a los meros efectos de informacién,
a las autoridades sectoriales de las jurisdicciones de
Argentina y Polonia.

A la fecha del Folleto, los Oferentes no estdn en
situacién de cuantificar con exactitud el impacto
financiero y de negocio concreto que la falta de
obtencién de todas o alguna de las anteriores
autorizaciones podria tener sobre el nueve grupo.
Esto no obstante, no se prevé que dicho impacto
pudiera ser significativo.

Por Glkimo, la presente Oferta no estd sujeta a
autorizacidn alguna de conformidad con la legislacian
italiana.

IV.5  Obligacion de formular Oferias POblicas
de Adquisicidn en otras jurisdicciones

En caso de resultado positivo de la presente Oferta,
y con posterioridad a la liquidacidn de dicha Oferta,
podria ser preciso formnular ofertas piblicas de
adquisicion sobre algunas fliales cotizadas de

ENDESA en las que esta sociedad no poéee el 100%
de las acciones,

Brasil: Los Oferentes congideran que el articulo 254-
A de la Ley no, 6.404/76, no impone la obligacién
de realizar una oferta plblica de adquisicion sobre
AMPLA ENERGIA E SERVICOS S.A. y COMPANHIA
ENERGETICA DO CEARA - COELCE, sociedades
del Grupo ENDESA, cuyas acciones se encuentran
admitidas a negociacidon en la Bolsa de Valores do
Estado de Sao Paulo (BOVESPA). Esto se debe a
que tras la liquidacidn de la Oferta, no tendsa lugar
una venta del control sobre ENDESA por no poderse
identificar un sccionista © grupo de accionistas
que controle ENDESA a la fecha del Folleto. La
adquisicion de acciones de ENDESA a accionistas
que no controlen ENDESA no obliga a los Oferentes
a realizar una oferta sobre la totalidad del capital
social de aquéllas.

Perit: Segln la normativa peruana aplicable, de
perfeccionarse la adquisicion de control por parte de
ACCIONA'y EEE sobre ENDESA, se generaria: (i) la
obligacion de lanzar una oferta piblica de adquisicién
posterior sobre un porcentafe determinado de
acciones de aquellas empresas que cotizan en la
Bolsa de Valores de Lima sobre las cuales ENDESA
mantenga una participacion significativa (i.e. 25% o
mas de las acciones con derecho a voto); o, de ser
el caso, {ii) la necesidad de solicitar una excepcién
formal a la obligacidn de lanzar una oferta publica de
adaguisicion posterior.

Segun informacién phblica existente en el mercade,
serfan cuatro las empresas peruanas que cotizan en
ia Bolsa de Valores de Lima sobre las que FNDESA
mantiene actualmente una participacidn significativa
y respecto de las que cerrespenderia iniciar el
trédmite de oferta poblica de adquisicién posterior
o, alternativamente, de ser el caso, solicitar una
excepcion a CONASEV:

- GENERANDES PERU S.A.

- EDEGEL S.A.A,

- EDELNOR 5.A.A.

- EMPRESA ELECTRICA DE PIURA S.A,

Argentina: La Oferta no generara obligacidn
de informar a la Comisidn Nacional de Valores de
Argentina ("CNV") por parte de los Oferentes,
sin peruicio de la obligacidn que si pesaria sobre
las sociedades radicadas en Argentina sujetas al
cantrol de ENDESA y admitidas al régimen de [a
oferta pablica de sus valores de informar a la CNy,
tal y como se piasma en el Texto Ordenado de las
Normas de la CNV y en el Decreto 6§77/01, en caso
que el lanzamiento, consumacidn o hechos ocurridos
durante #a Oferta fueran aptos para afectar en forma
sustancial la colocacion o el curso de negociacién de
sus valores negociables, De acuerdo a la informacidn
plblica disponible las filiales de ENDESA en Argentina
£on autorizacion de oferta plblica son las siguientes;
ENDESA COSTANERA S.A., HIDROELECTRICA EL
CHOCCN S.A. ¥y EDESUR S.A.

Chile: Respecto de las sociedades del Grupo ENDESA
cuyas acciones se encuentran inscritas en el Registro
de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros de Chife ("SV5"”) y admitidas a negodiacion
en las bolsas de valores en Chile, se hace constar
que la Superintendencia de Vaiores y Seguros de
Chile, en respuesta a la consuita efectuada et 11
de Noviembre de 2005 por la Comision Nacional del
Mercado de Valores relativa a si Gas Natural SDG S, A,
debia o ne efectuar una oferta pablica de adquisicion
de acciones a los accionistas de las filiales chilenas
de ENDESA, comunicd, mediante Oficip Qrdinaric n®
12.825, de fecha 7 de diciembre de 2005, que no
existe obligacién de formular una oferta plblica de
adquisicidn sobre fas mismas conforme a la Ley de
Mercado de Valores N° 18.045, ni conforme a la Ley
sobre Sociedades Andnimas N° 18,046, Por lo tanto,
conforme at criterio sefialado por la SVS en el referido
Oficio Ordinario, no existe obligacion de formular
una oferta pdblica de adquisicién de acciones a los
accionistas de las filiales chilenas de ENDESA por
parte de ACCIONA v EEE como consecuencia de la
Oferta fermulada por éstas en Espafia.

Los Oferentes estiman que, en conjunto, e importe
de las ofertas plblicas de adquisicion que podria
estar obligada a formular en Perd, sujeto a lo que
establezca la legislacidn aglicable, a reatizar conforme
a lo indicado en este apartado como resultado de
la liguldacidn de la Oferta en Espafia ascenderia
aproximadamente a 650 millones de euros.

En Madrid y en Roma, a 27 de julio de 2007, D.
José Manuel Entrecanales Domenec, Presidente de
ACCIONA, S.A, v Dott. Fulvia Conti, Presidente de
ENEL ENERGY EUROPE S.r.L




