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De acuerdo con el Reglamento 1606/2002, del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de Julio de 2002, todas las
sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Unién Europea y que tengan valores, admitidos a
negociacion en un mercado regulado, deberan presentar sus cuentas consolidadas correspondientes a los ejercicios
gue se inicien a partir del 1 de enero de 2005, conforme a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
gue hayan sido previamente convalidadas por la Unién Europea. En base a lo anterior, el Grupo ACCIONA esta
obligado a presentar sus cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual cerrado el 31 de Diciembre de 200 conforme
a las NIIF que hayan sido convalidadas por la Unién Europea a esa fecha.

Las cuentas consolidadas del Grupo ACCIONA se presentan, de conformidad con los criterios contables establecidos
en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) aprobadas por el Parlamento Europeo hasta la fecha.
Dichas cuentas se han preparado a partir de la contabilidad individual de Acciona, S.A. y de las sociedades del Grupo,
e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarias para homogeneizarlas a los criterios establecidos en las NIIF.

Esta informacién ha sido preparada internamente por el Grupo Acciona, y no ha sido auditada. Por lo tanto, podria

sufrir modificaciones, tanto en el patrimonio como en la cuenta de resultados, como consecuencia de modificaciones en
la normativa aplicable, estimaciones o cualquier otra circunstancia similar.
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1. Principales Magnitudes:

= Incremento del EBITDA del 52.1%

= El resultado neto ha aumentado un 38,0% y el de explotacion un 50,0%

= Inversiones del periodo de € 1.555 millones un aumento del 218% con respecto
al primer semestre del afio anterior

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) Ene-Jun 2005 | Ene-Jun 2006 | Variacion (%)
Ventas 2.093 2.873 37,3
EBITDA 301 458 52,1
Resultado de Explotacién 197 296 50,0
Resultado Neto 137 188 38,0
Magnitudes Balance
(Millones de Euros) 31/12/2005 30/06/2006
Patrimonio Neto 3431 3.647
Deuda neta -1.108 -3.270
Apalancamiento Financiero 32% 90%

Ene-Jun 2005 | Ene-Jun 2006
Inversiones 489 1.555
Magnitudes Operativas
(Millones de Euros) Ene-Jun 2005 | Ene-Jun 2006 | Variacion (%)
Cartera de infraestructuras 4.375 5.028 14,9
Preventas inmobiliaria residencial 177 218 234
Adquisicién de suelo 80 138 73,5
Capacidad Edlica instalada Atribuible (MW) 1.149 2.008 74,8
Pasajeros atendidos 1.177.049 1.192.954 14
Metros lineales de carga atendida 2.283.870 2.414.789 57
Vuelos atendidos 78.585 82.690 5,2
NUmero medio de empleados 21.776 32.858 50,8
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Los resultados se presentan de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Acciona reporta de acuerdo con su organizacion corporativa estructurada en cinco
divisiones:

\acciona A . .. .,
s Acciona Infraestructuras: que incluye las actividades de construccion,
ingenieria y las concesiones de transporte
@acciggg . R . . Lo R
Acciona Inmobiliaria: patrimonio y promocion inmobiliaria
@}ccionq . . . L, .,
~ Acciona Energia: incluye el desarrollo, construccién, explotacion,
mantenimiento y la actividad industrial de instalaciones de energias renovables
jacciona . . L. . -
= Acciona Servicios Logisticos y de Transporte: proveedor integral de servicios
de transporte de pasajeros y mercancias por tierra, mary aire
(facciona . - ny -
Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales: actividades relacionadas con
los servicios del ambito urbano y la proteccion del medioambiente
@;acciona

Otras actividades: negocios relativos a la gestion de fondos e intermediacién
bursatil, la produccion de vinos, asi como otras participaciones.

El crecimiento del 52,1% del beneficio bruto de explotacion es consecuencia del
incremento producido en todas las divisiones, destacando el aumento de la aportacion a
los resultados de Acciona Energia, Acciona Infraestructuras y de Acciona Inmobiliaria.
Ademas es destacable la mejora de margenes de Acciona Infraestructuras y Acciona
Inmobiliaria.

En cuanto a la evolucion de las diferentes divisiones en el primer semestre, la
aportacion de Acciona Energia supone el 39,4% del EBITDA, en el caso de Acciona
Infraestructuras es de un 30,0%, un 14% para las divisiones de servicios y un 12,5%
para Acciona Inmobiliaria.

% EBITDA Jun-05 jun-06
Acciona Infraestructuras 28,9% 30,0%
Acciona Inmobiliaria 9,6% 12,5%
Acciona Energia 37,9% 39,4%
Acciona Servicios Logisticos y Aeroportuarios 12,0% 8,0%
Acciona Servicios Urbanos y Medioambiantales 8,0% 6,0%
Otras Actividades 3,7% 4,1%
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Las inversiones se han situado en €1.555 millones, més de dos veces lo invertido en el
mismo periodo del ejercicio anterior, destinadas principalmente a dos adquisiciones: la
compra de CESA en Acciona Energia y de Pridesa en Acciona Servicios Urbanos. El
resto de la inversion se ha destinado principalmente al crecimiento organico de las
actividades de Acciona Energia, Acciona Servicios Logisticos y de Transporte y
Acciona Infraestructuras. La continua estrategia inversora de Acciona ha hecho que la
deuda financiera neta a 30 de junio de 2006 haya alcanzado €3.270 millones y ha
situado el ratio de endeudamiento en el 90% de los fondos propios, manteniendo niveles
de endeudamiento que la sitlan entre las compafiias mas solventes de la industria y

dotandola de una sélida capacidad financiera para continuar su politica de crecimiento.

2. Cuenta de Resultados Consolidada

(Millones de Euros)

Cifra de Negocios

Otros Ingresos
Variacion de Existencias P.Terminados y en curso
Valor Total de la Produccion

Aprovisionamientos

Gastos de Personal

Otros Gastos

Resultado Bruto de Explotacion

Dotacién Amortizacién
Resultado de Explotacién

Ingresos Financieros

Gastos Financieros

Diferencias de cambio (neto)

Rdos. Deterioro/revers de activos
Participacion en rdos. Asociadas

Rdo. enjenacion activos no corrientes

Otras ganancias o pérdidas

Resultado Antes de Impuestos Actividades
continuadas

Gastos por impuesto sobre las ganancias
Resultado Actividades Continuadas

Intereses Minoritarios
Resultado Neto Atribuible

Ene-Jun 2005
Importe % Ventas
2.093 100,0
224 10,7
115 55
2.432 116,2
-683 -32,6
-358 -17,1
-1.090 52,1
301 14,4
-104 -5,0
197 9,4
55 2,6
-58 -2,8
0 0,0
0 0,0
7 0,3
4 0,2
-12 -0,6
193 9,2
-55 -2,6
138 6,6
-2 -0,1
137 6,5
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Ene-Jun 2006
Importe % Ventas

2.873 100,0

246 8,6
303 10,5
3.422 119,1
-1.016 -35,4
-522 -18,2
-1.426 -49,6
458 15,9
-162 -5,6
296 10,3

50 1,7
-87 -3,0
-7 0,2

1 0,0

5 0,2

6 0,2

9 0,3

273 9,5
-79 2,7

194 6,8
-5 0,2

188 6,5

43,5
40,1

229,7
38,0



Cifra de Negocios

La cifra de negocios consolidada se ha incrementado un 37,3% hasta €2.873 millones,
lo cual se debe a la favorable evolucion de todas las divisiones. Destaca el incremento
en ventas del 40,9% de Acciona Infraestructuras por su peso en la cifra de negocios del
Grupo, el fuerte crecimiento experimentado en Acciona Servicios Urbanos vy
Medioambientales un 107,7%, debido principalmente a la consolidacion de Ramel y la
adquisicion de Pridesa, y en Acciona Energia un 66,0 %, derivado del crecimiento
organico de la divisién y de la consolidacion de CESA desde el comienzo del ejercicio.

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El EBITDA a 30 de Junio se situ6 en €458 millones, lo que supone un incremento del
52,1%, representando un margen sobre la cifra de negocios del 15,9% frente al 14,4%
del mismo periodo del ejercicio anterior. Esta mejora de margen se debe al incremento
de la contribucion de Acciona Energia, debido principalmente al crecimiento organico
de la divisidn, la positiva evolucion del precio del pool en el primer semestre de 2006 y
a la consolidacion de CESA y mejora de margenes de Acciona Infraestructuras y
Acciona Inmobiliaria. También han contribuido al incremento del EBITDA el
crecimiento de Acciona Infraestructuras, Acciona Servicios Urbanos vy
Medioambientales y de Acciona Inmobiliaria.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacién se situ6 en €296 millones, lo que supone un 50,0% de
incremento respecto al mismo periodo del afio anterior, después de un aumento en las
amortizaciones del 56,1% como consecuencia del mayor peso relativo de las divisiones
intensivas en capital. El margen de EBIT mejora desde el 9,4% al 10,3%.

Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas

Esta magnitud aumenta un 41,1% y alcanza €273 millones.

Resultado Neto Atribuible

El Beneficio Neto Atribuible crece un 38,0% hasta los €188 millones.
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3. Resultados por Areas de Negocio:

Millones de Euros

Importe

Ene-Jun 05

% Ventas

Importe

Ene-Jun 06
% Ventas

Var. (%)

Cifra de Negocios 2.093 100,0 2.873
Infraestructuras 1.201 57,4 1.693 58,9 40,9
Inmobiliaria 135 6,4 215 75 60,1
Energia 220 10,5 365 12,7 66,0
Servicios Logisticos y de Transportes 399 19,1 422 14,7 57
Servicios Urbanos y
Medioambiantales 120 57 248 8,7 107,7
Otros Negocios y Financieros 37 18 52 18 38,5
Ajustes consolidacion -20 -0,9 -123 -4,3 522,1
Ene-Jun 05 Ene-Jun 06
Millones de Euros Importe % Ventas Importe % Ventas Var. (%)

EBITDA
Infraestructuras 87 7,3 140 8,3 60,9
Inmobiliaria 29 21,7 58 26,9 97,9
Energia 114 51,7 184 50,5 62,0
Servicios Logisticos y de Transportes 36 9,0 37 8,9 4,0
Servicios Urbanos y
Medioambiantales 24 19,7 28 11,4 204
Otros Negocios y Financieros 11 30,7 19 375 69,3
Ajustes consolidacion 0 -9
Ene-Jun 05 Ene-Jun 06

Millones de Euros Importe % Ventas Importe % Ventas Var. (%)
BAI 193 9,2 273 9,5 41,1
Infraestructuras 55 4,6 101 6,0 82,2
Inmobiliaria 21 154 42 19,6 1034
Energia 59 26,9 81 22,1 36,5
Servicios Logisticos y de Transportes 12 3,0 12 2,9 3,3
Servicios Urbanos y
Medioambiantales 20 17,0 20 8,2 0,4
Otros Negocios y Financieros 26 69,0 29 55,7 119
Ajustes Consolidacion 0 -13
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3.1. Acciona Infraestructuras

Enero-Junio
(Millones de Euros) 2005 2006 Var. (%)

Cifra de Negocios 1.693 40,9
EBITDA

Margen

La cifra de negocios se situ6 en €1.693 millones lo que supone un incremento del 40,9%
respecto al mismo semestre del ejercicio anterior. EI EBITDA crece un 60,9%
alcanzando €140 millones y con un margen del 8,3%, una mejora de 103 pb, reflejando
el crecimiento de la cartera de construccion con margenes sostenibles. El beneficio
antes de impuestos se increment6 en un 82,2% hasta los €101 millones consolidando la
mejora.

En Junio la cartera de obra ascendia a €5.028 millones, lo que supone un incremento del
14,9% respecto al mismo periodo del afio anterior.

Principales Obras Contratadas Ene-Jun 2006

OBRA CIVIL

PyO. PLANTA TRATAMIENTO RSU. BAIX CAMP, TARRAGONA
SOTERRAMIENTO M.30 PUENTE S. ISIDRO-PUENTE PRAGA
ASCENSORES EN CUATRO ESTACIONES, METRO DE MADRID
PLATAFORMA LAV. LEON-ASTURIAS. SOTIELLO-CAMPOMANES
MEJORA AS-227, BELMONTE-AGUASMESTAS, ASTURIAS
PARQUE MARITIMO ANAGA, LA LAGUNA, TENERIFE

AUTOVIA LIERES-VILLAVICIOSA. ASTURIAS

A-340. DUPLICACION LUCENA-CABRA. CORDOBA
INFRAESTRUCTURA L/T2. METRO VALENCIA

METRO DE POLONIA. ESTACIONES A20, A21, A22, A23; TUNELES B21 B22
CARRETERA BIALOBRZEG-JEDLINSKI. POLONIA

EDIFICACION RESIDENCIAL

URBANIZACION “EL SABOYAL”. S-MATEO DE GALLEGO, ZARAGOZA
338 VIVIENDAS MANILVA, MALAGA

253 VIVIENDAS UP-14, FUENTELUCHA, ALCOBENDAS, MADRID

115 VIVIENDAS PLAN GENERAL DE LLEIDA “LA MARIOLA”, 22 FASE
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EDIFICACION NO RESIDENCIAL

PROYECTO CEPSA REFINERIA LA RABIDA, HUELVA
APARCAMIENTO SUBTERRANEO, RUBI BARCELONA

NUEVO CEIP. MARTORELL Il , MARTOREL BARCELONA
AMPLIACION HOSPITAL DE VINAROS, CASTELLON

ACABADOS IV. PALACIO DE LAS ARTES Y CIENCIAS. VALENCIA
PABELLON 2 RESIDENCIA SOCIAL SAN JOSE, TOLEDO

ESCUELA FISIOTERAPIA, TORRELAVEGA

EDIFICIO APARCAMIENTO Y ACCESOS AEROPUERTO DE MALAGA
PARQUE EMPRESARIAL FORESTA, MADRID

NUEVO CAMPO DE FUTBOL LA ROMAREDA, ZARAGOZA
REHABILITACION EDIFICIO PARA CLINICA, SABADELL

Q\acciona
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3.2. Acciona Inmobiliaria

(Millones de Euros)

Enero-Junio

2006

Var. (%)

Cifra de Negocios
EBITDA

Margen

215

60,1

La cifra de negocios de Acciona Inmobiliaria crecié un 60,1%, alcanzando los €215
millones, reflejando el continuo esfuerzo inversor de la compariia en la actividad. El
EBITDA se ha incrementado en un 97,9% con respecto al mismo semestre del afio

anterior.

(Millones de Euros)
Preventas inmobiliaria residencial
Compra de suelo

Enero-Junio
2005 2006 Var. (%)
177 218 23,35%
80 138 73,45%

El grupo ha continuado con su politica de inversién en suelo con adquisiciones por
valor de €138 millones durante el primer semestre de 2006. Las preventas residenciales
crecieron un 23,4% respecto al mismo periodo del ejercicio anterior situandose en €218

millones.

%acciona
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3.3.Acciona Energia

Enero-Junio
(Millones de Euros) 2005 2006 Var. (%)

Cifra de Negocios 66,0
EBITDA

51,8%

Margen

El fuerte crecimiento de Acciona Energia refleja el desarrollo orgéanico de la division y
la consolidacion de CESA. La capacidad eélica instalada se ha incrementado un 75%
en términos atribuibles y la produccion de energia e6lica atribuible un 51%.

La cifra de negocio de Acciona Energia se situé en €365 millones y el EBITDA en €184
millones lo que supone un incremento del 66,0% y del 62,0% respectivamente.

El margen continta siendo elevado debido a la evolucion del precio de la energia al
utilizar Acciona Energia la tarifa vinculada al precio del pool en el ejercicio 2006.

La capacidad instalada a 30 de junio de 2006 para cada tecnologia que Acciona Energia
desarrolla se resume a continuacion:

30 Junio
(MW instalados) Totales Atribuibles
Edlico Nacional 2.220,9 1.762,1
Edlico Internacional 415,1 245,9
Total Edlico 2.636,0 2.008,0
Minihidradlica 58,8 58,8
Biomasa 33,0 33,0
Solar 3,3 3,3
Cogeneracion 115,3 114,1
Total otras
tecnologias 210,4 209,2
Total Energia 2.846,4 2.217,2

%acciona
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La produccién energetica a 30 de junio de 2006 ha sido la siguiente:

30 Junio
(GWh) Totales  Atribuibles
Edlico Nacional 2.260,9 1.862,2
Edlico Internacional 370,7 156,6
Total Edlico 2.631,6 2.018,8
Minihidradlica 120,4 1204
Biomasa 113,2 113,2
Solar 15 15
Cogeneracion 4194 4144
Total otras
tecnologias 654,5 649,5
Total Energia 3.286,1  2.668,3

El porcentaje de MW atribuibles es del 78%, un 76% en capacidad instalada edlica y un
99% de otras tecnologias.

Q\acciona
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3.4. Acciona Servicios Logisticos y de Transporte

Enero-Junio

(Millones de Euros)

2005 2006

Var. (%)

Cifra de Negocios
EBITDA

Margen

5,7

El EBITDA ha aumentado un 4,0% respecto al mismo periodo del afio anterior, a pesar
del continuo incremento en los precios del crudo. EI nimero de pasajeros transportados
ha aumentado un 1,4% a pesar del cierre de rutas en Canarias el primer trimestre del afio
anterior. El negocio de carga de la compafiia continGa su evolucion favorable con un
incremento del 5,7% en los metros lineales de carga atendida.

Ene-Jun 2005 Ene-Jun 2006 Variacion (%)
N° Pasajeros 1.177.049 1.192.954 14
Metros lineales de carga atendida 2.414.789 2.283.870 57

La evolucion del handling fue positiva durante el primer semestre con un crecimiento en
el nimero de vuelos atendidos del 5,2%.

Ene-Jun 2005 Ene-Jun 2006 Variacion (%)
Espafia 46.244 47.319 2,32
Alemania 35.371 32.341 9,4
Vuelos atendidos 78.585 82.690 5,2

%acciona
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3.5. Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales

Enero-Junio

(Millones de Euros) 2005 2006 Var. (%)

Cifra de Negocios 107,7
EBITDA

Margen

El incremento en ventas del 107,7% se debe a la incorporacién de Ramel y la compra de
Pridesa en Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales, asi como al crecimiento
operativo del resto de actividades englobadas en esta division: aguas, recogida de
basuras y saneamientos y servicios funerarios.

%acciona
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3.6. Otros Negocios y Financieros

Enero-Junio

(Millones de Euros) 2005 2006 Var. (%)

Cifra de Negocios 38,5
EBITDA

Margen

Las actividades recogidas en otros negocios y financieros son: i) Gestion de fondos a
través de Bestinver que alcanz6 los €3.631 millones bajo gestion a 30 de junio de 2006
(crecimiento del 52% respecto al mismo periodo del afio anterior) ii) Produccion y
comercializacion de vinos y iii) Medios (Vocento por puesta en equivalencia'y GPD por
integracién global).

La cifra de negocios se ha incrementado un 38,5% con respecto al mismo semestre del
afio anterior. EI EBITDA se increment6 en un 69,3% hasta los €19 millones fruto de la
positiva evolucion de las actividades recogidas en otros negocios. EI BAI refleja los
ingresos corporativos durante el periodo, fundamentalmente el dividendo procedente de
la participacion en FCC.

:%acciona
16



4. Balance de Situacion Consolidado:

31-dic-05 30-jun-06
(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total
INMOVILIZADO MATERIAL E INMATERIAL 3.616 33,1 5.161 39,6
INMOVILIZADO FINANCIERO 1.310 12,0 1.535 11,8
FONDO COMERCIO 602 55 1.219 9,4
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 186 1,7 246 1,9
ACTIVOS NO CORRIENTES 5.714 52,4 8.161 62,6
Existencias 977 9,0 1.247 9,6
Deudores 1.833 16,8 2.104 16,1
Otros activos corrientes 183 1,7 320 2,5
Activos financieros corrientes 1.338 12,3 350 2,7
Efectivo y otros medios liquidos 866 7.9 849 6,5
ACTIVOS CORRIENTES 5.197 47,6 4.870 37,4
TOTAL ACTIVO 10.911 100,0 13.031 100,0
Capital 64 0,6 64 0,5
Reservas 2.829 25,9 3.170 24,3
Resultado Atribuible Sociedad Dominante 324 3,0 188 1,4
Valores propios -19 -69 -0,5
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 3.198 29,3 3.353 25,7
INTERESES MINORITARIOS 233 2,1 294 2,3
PATRIMONIO NETO 3.431 31,4 3.647 28,0
Deuda con entidades de crédito 1.627 14,9 3.131 24,0
Otros pasivos no corrientes 1.041 9,5 1.444 111
PASIVOS NO CORRIENTES 2.668 24,5 4575 35,1
Deuda con entidades de crédito 1.685 15,4 1.338 10,3
Acreedores Comerciales 2.524 23,1 2.680 20,6
Otros pasivos corrientes 603 55 791 6,1
PASIVOS CORRIENTES 4,812 44,1 4.809 36,9
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 10.911 100,0 13.031 100,0

El patrimonio neto de Acciona a 30 junio de 2006 se ha situado en € 3.647millones, un
6,2% superior al cierre del ejercicio anterior.

- 0000000
@cciona
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La deuda financiera neta a 30 de junio se situd en € 3.270 millones lo que supone un
ratio de apalancamiento del 90%, debido a la intensa actividad inversora que se ha
producido durante el periodo destinada a financiar el crecimiento organico y

adquisiciones corporativas.

31-dic-05 30-jun-06
(Millones de Euros) Importe % Total Importe % Total Var. (%)

Efectivo + Activos Financieros Corrientes 2.204 1.199

Deuda con entidades de crédito sin recurso 1.408 42,5 1.918 429 36,2
Deuda con entidades de crédito con recurso 1.904 57,5 2.551 57,1 34,0
Total deuda bancaria 3.312 100,0 4.469 100,0

Deuda Neta -1.108 -3.270 195,1
La evolucidn de la Deuda Neta a lo largo del afio ha sido la siguiente:

30/06/2005 | 30/09/2005 | 31/12/2005 | 31/03/2006 | 30/06/2006

Deuda Neta (Millones de Euros) -1.006 -1.144 -1.108 -2.748 -3.270
Apalancamiento (Deuda/Recursos Propios) 31% 34% 32% 74% 90%

Las inversiones del periodo han ascendido a € 1.555 millones. Acciona Energia
concentra la mayoria de la inversion debido principalmente a la adquisicion de CESA,
compra de Pridesa y a la constante puesta en marcha de nueva capacidad eélica.

(Millones Euros)

Inversiones
Ene — Jun 2006

Acciona Infraestructuras
Acciona Inmobiliaria
Acciona Energia

Otros Negocios

Acciona Servicios Logisticos y de Transporte
Acciona Servicios Urbanos y Medioambientales

37
13
1.238
99
169
-1

Total ' 1555

%acciona
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5. Anexo:

5.1. Acciona: Datos Bursatiles

Datos Bursatiles
Junio 2006

Precio Inicio 2006
Precio Final 30 Junio 2006

Precio minimo 6m 2006 (18/01/2006)

Precio Maximo 6m 2006 (11/05/2006)

Volumen medio diario (acciones)

Volumen medio diario (€ Millones)

NUmero de Acciones

Capitalizacién bursatil 30 junio 2006 (€ Millones)

94,45
121,45

Revalorizacion 6m 2006

93,40
149,75
194.273
22.852.997
63.550.000
8.192

5.2. Acciona: Evolucién Bursatil 6m 2006
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6. Contacto:

Departamento de Relaciones con Inversores

Avda. Europa, 18
Parque Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas (Madrid)

inversores@acciona.es

Tef: 91 623 11 44
Fax: 91 663 29 29

%acciona
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