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Resultados 1S09 (enero - junio)

De acuerdo con el Reglamento 1606/2002, del Parlamento Europeo y del Consejo de 19 de julio de
2002, todas las sociedades que se rijan por el Derecho de un Estado miembro de la Unién Europea y que
tengan valores, admitidos a negociacién en un mercado regulado, deberan presentar sus cuentas
consolidadas correspondientes a los ejercicios que se inicien a partir del 1 de enero de 2005, conforme a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) que hayan sido previamente convalidadas
por la Unién Europea.

Las cuentas consolidadas del Grupo ACCIONA se presentan, de conformidad con los criterios contables
establecidos en las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) aprobadas por el
Parlamento Europeo hasta la fecha. Dichas cuentas se han preparado a partir de la contabilidad
individual de ACCIONA, S.A. y de las sociedades del Grupo, e incluyen los ajustes y reclasificaciones
necesarias para homogeneizarlas a los criterios establecidos en las NIIF.
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1. PRINCIPALES MAGNITUDES

Descenso de las ventas de un 11,7%.

El EBITDA se ha situado en €393 millones, un 18,2% menos que el ano
anterior.

Las inversiones del grupo en el primer semestre de 2009 ascendieron a
€3.467 millones, de los cuales €780 millones correspondieron a
inversiones organicas, mientras que los restantes €2.687 millones se
destinaron a la adquisicion de 1.947MW de activos edlicos e hidraulicos a
Endesa quedando pendiente la adquisicion de 134MW.

Magnitudes Cuenta de Resultados

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. %
Ventas 3.319 2.931 -11,7
EBITDA 480 393 -18,2
Resultado de Explotacién (EBIT) 274 175 -36,3
Resultado Neto 270 1.198 343,1

Magnitudes Balance

(Millones de Euros) 31 dic 08 30 jun 09 Var. %

Patrimonio Neto 6.319 6.036 -4,5

Deuda Neta 17.897 7.353 -58,9

Apalancamiento Financiero 283% 122% n.a.
. ene jun 08 .

(Millones de Euros) (ex Endesa) ene jun 09

Inversiones* 785 3.467

* Las inversiones del primer semestre de 2009 incluyen €2.687 millones correspondientes a la adquisicién de activos
edlicos e hidrdulicos a Endesa

Magnitudes Operativas

ene jun 08 ene jun 09 Var. %
Cartera de Infraestructuras (Millones de Euros) 7.590 7.181 -5,4
Preventas inmobiliaria residencial (Millones de Euros) 13 25 94,8
Adquisicion de suelo (Millones de Euros) 54 0 n.s.
Capacidad edlica instalada total (MW) 3.931 5.819 48,0
Capacidad total instalada (MW) 4.225 6.975 65,1
Pasajeros atendidos 1.540.135 1.258.405 -18,3
Carga atendida (metros lineales) 3.248.313 2.900.226 -10,7
Ndmero medio de empleados* 33.522 32.490 -3,1

* Numero de empleados ex Endesa
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Los resultados se presentan de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

ACCIONA reporta de acuerdo con su estructura corporativa compuesta por
seis divisiones:

= ACCIONA Infraestructuras: incluye las actividades de construccién e
ingenieria asi como las concesiones de transporte y hospitalarias.

= ACCIONA Inmobiliaria: patrimonio,  promocién  inmobiliaria vy
aparcamientos.

= ACCIONA Energia: incluye el desarrollo, construccion, explotacion,
mantenimiento y la actividad industrial de instalaciones de energias
renovables.

= ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte: servicios de transporte de
pasajeros y mercancias por tierra, mar y aire.

= ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales: agua y actividades
relacionadas con los servicios del ambito urbano y la proteccién del
medioambiente.

= Otros Negocios y Financieros: negocios relativos a la gestidon de fondos e
intermediacién bursétil, la produccion de vinos, asi como otras
participaciones.

/ Como consecuencia del acuerdo alcanzado el 20 de febrero de 2009 sobre /a\
transmision de la participacion en Endesa y tras su posterior ejecucion el 25
de junio de 2009, los activos y pasivos asociados a Endesa han sido
transmitidos al comprador y no figuran en el balance del primer semestre
de 2009. Todos los ingresos y gastos asociados a la participacion en Endesa
han sido reclasificados en el epigrafe "resultados después de impuestos de
actividades interrumpidas” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias del primer

Ksemestre de 2009 y 2008, esta ultima con fines comparativos. /
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La caida del 18,2% del EBITDA en el primer semestre de 2009 vs. el mismo
periodo del afio anterior se explica fundamentalmente por los resultados de
la division de energia (-18,3%) que se vio negativamente afectada por el
descenso en el precio medio del pool (-36,0%), asi como la menor actividad
del negocio industrial edlico e industrial solar fotovoltaico. Como se preveia,
la divisién de infraestructuras ha mostrado un deterioro en los margenes de
EBITDA. Ademas, el continuo deterioro de la divisién inmobiliaria, junto con
las desinversiones del negocio funerario y de determinadas concesiones en
2008, han contribuido a la reduccion de la cifra total de EBITDA en el
periodo.

En cuanto a la contribucion de las diferentes divisiones en los seis primeros
meses del afio, la principal aportacion al EBITDA provino de ACCIONA
Energia (61,0%), seguido de ACCIONA Infraestructuras (21,1%), ACCIONA
Inmobiliaria (6,2%) y las divisiones de Servicios y Otros Negocios (11,8%).

% EBITDA ene jun 08 ene jun 09
ACCIONA Energia 62,6% 61,0%
ACCIONA Infraestructuras 21,8% 21,1%
ACCIONA Inmobiliaria 8,6% 6,2%
ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte -4,1% 3,2%
ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales 5,5% 5,3%
Otros Negocios y Financieros 5,7% 3,3%

Las inversiones del periodo se han situado en €3.467 millones, que incluyen
€593 millones invertidos en el crecimiento organico de las actividades de
ACCIONA Energia y €2.687 millones correspondientes a la adquisicién de
activos de Endesa. La inversion destinada al resto de areas de negocio es de
€188 millones.

El aumento de la deuda financiera neta en junio de 2009 (€7.353 millones)
vs. diciembre de 2008 (€5.004 millones ex deuda de adquisicion de Endesa
y ex consolidacion proporcional de su deuda) se debe a la financiacién de la
compra de los activos de Endesa asi como a la actividad inversora de
ACCIONA durante el periodo.
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2. CUENTA DE RESULTADOS CONSOLIDADA

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. (%)
Importe % Ventas Importe % Ventas
Cifra de Negocios 3.319 100,0% 2.931 100,0% -11,7
Otros ingresos 474 14,3% 530 16,0% 11,7
Variacion de existencias p.terminados y en curso 112 3,4% 44 1,3% -60,5
Valor Total de la Produccién 3.905 117,7% 3.505 117,3% -10,2
Aprovisionamientos -1.239 -37,3% -1.029 -35,1% -17,0
Gastos de personal -637 -19,2% -613 -20,9% -3,7
Otros gastos -1.548 -46,7% -1.470 -50,2% -5,1
Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA) 480 14,5% 393 13,4% -18,2
Dotacién amortizacion y provisiones -206 -6,2% -218 -7,4% 5,8
Resultado de Explotacién (EBIT) 274 8,3% 175 6,0% -36,3
Ingresos financieros 57 1,7% 61 2,1% 7,6
Gastos financieros -140 -4,2% -149 -5,1% 6,0
Diferencias de cambio (neto) -2 0,0% 5 0,2% -389,7
Rdos.var.instrumentos financieros valor razonable 0 0,0% 0 0,0% n.a.
Rdos. deterioro/reversion de activos -2 -0,1% -26 -0,9% 1178,7
Participacion en rdos. asociadas 4 0,1% -2 -0,1% -144,7
Rdo. enajenacion activos no corrientes 5 0,2% 15 0,5% 195,6
Otras ganancias o pérdidas -4 -0,1% 17 0,6% -506,4
Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas (BAI) 192 5,8% 97 3,3% -49,7
Gastos por impuesto sobre las ganancias -82 -2,5% -17 -0,6% -78,9
Resultado Actividades Continuadas 110 3,3% 79 2,7% -28,0
Resultado desp. Impuestos actividades interrumpidas 145 4,4% 1.129 38,5% 678,4
Resultado del Ejercicio 255 7,7% 1.209 41,2% 373,3
Intereses minoritarios 15 0,4% -11 -0,4% -175,2
Resultado Neto Atribuible 270 8,1% 1.198 40,9% 343,1
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Cifra de Negocios

La cifra de negocios consolidada se ha reducido un 11,7% hasta €2.931
millones, lo cual se debe principalmente a la evolucion de ACCIONA Energia
(-36,3%), al comportamiento de la division de servicios logisticos y de
transporte (-13,1%) y de la divisién inmobiliaria (-27,0%).

El drea energética se ha visto afectada por el significativo descenso del
precio del pool durante los seis primeros meses del afio respecto al mismo
periodo del afio anterior (-36,0%).

Resultado Bruto de Explotacion (EBITDA)

El EBITDA del primer semestre de 2009 se situé en €393 millones lo que
supone un descenso del 18,2%, debido en gran medida a la caida del precio
del pool en el primer semestre de 2009. Ademads, la contraccion de
margenes en la division de infraestructuras y los resultados de la divisidon
inmobiliaria han contribuido al descenso del EBITDA. El margen sobre la
cifra de negocios se sitla en 13,4%.

La divisién de servicios logisticos y de transporte ha mostrado una
significativa mejora del EBITDA (+33m) debido a la mejora de margenes de
Trasmediterranea.

Resultado Neto de Explotacion (EBIT)

El Resultado Neto de Explotacidén se situdé en €175 millones, después de un
aumento en las amortizaciones y provisiones de €12 millones en linea con la
intensa actividad inversora del grupo. El margen de EBIT se situ6 en el
6,0%.

Resultado Antes de Impuestos Actividades Continuadas (BAI)

El BAI ordinario alcanza €124 millones, después de unos gastos financieros
netos de €87 millones (€4 millones mas que el primer semestre de 2008).
El margen de BAI se situa en 4,2%.

En el primer semestre de 2009 se ha contabilizado una provision por
deterioro de activos inmobiliarios por valor de €27 millones, lo que lleva a
un BAI para el grupo de €97 millones en el periodo.

Resultado Neto Atribuible

Tras contabilizar en el epigrafe “resultados después de impuestos de
actividades interrumpidas” todos los ingresos y gastos derivados de Endesa,
el Beneficio Neto Atribuible se situé en €1.198 millones, que supone un
aumento del 343,1% sobre el mismo periodo del afio anterior. Excluyendo
actividades interrumpidas, el resultado después de impuestos se situdé en
€68 millones, un 45,5% menos que en el mismo periodo del afio anterior.
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3. RESULTADOS POR DIVISIONES

Cifra de Negocios ene jun 08 ene jun 09 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Ventas Importe % Ventas

ACCIONA Energia 819 24,7 522 17,8 -36,3
ACCIONA Infraestructuras 1.664 50,1 1.692 57,7 1,7
ACCIONA Inmobiliaria 143 4,3 104 3,6 -27,0
ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte 425 12,8 369 12,6 -13,1
ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales 354 10,7 336 11,5 -5,1
Otros Negocios y Financieros 74 2,2 47 1,6 -36,8
Ajustes de Consolidacién -159 -4,8 -138 -4,7 -13,4
TOTAL Cifra de Negocios 3.319 100,0 2,931 100,0 -11,7
EBITDA ene jun 08 ene jun 09 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Ventas Importe % Ventas

ACCIONA Energia 302 36,8 247 47,3 -18,3
ACCIONA Infraestructuras 105 6,3 85 5,0 -18,9
ACCIONA Inmobiliaria 42 29,1 25 23,9 -40,1
ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte -20 -4,7 13 3,5 n.s.
ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales 26 7,4 21 6,3 -19,1
Otros Negocios y Financieros 27 37,0 13 28,2 -51,7
Ajustes de Consolidacion -2 1,1 -11 8,1 514,9
TOTAL EBITDA 480 14,5 393 13,4 -18,2
BAI ene jun 08 ene jun 09 Var. (%)
(Millones de Euros) Importe % Ventas Importe % Ventas

ACCIONA Energia 123 15,0 56 10,8 -54,1
ACCIONA Infraestructuras 74 4,4 57 3,4 -22,5
ACCIONA Inmobiliaria 15 10,7 -10 -9,8 -166,7
ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte -62 -14,7 -12 -3,4 -80,2
ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales 9 2,5 8 2,4 -9,3
Otros Negocios y Financieros 40 53,6 36 77,3 -8,8
Ajustes de Consolidacion -5 3,4 -11 7,8 95,8
Extraordinarios 0 0,0 -27 -0,9 n.s.
TOTAL BAI 192 5,8 97 3,3 -49,7
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3.1. ACCIONA Energia

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. %
Total Generacion 411 387 -5,9%
Industrial y Otros 408 135 -66,9%

Cifra de Negocios 819 522 -36,3%
Total Generacion 259 264 1,6%
Industrial y Otros 42 -17 -140,2%

EBITDA 302 247 -18,3%

Margen (%) 36,8% 47,3%
BAI 123 56 -54,1%
Margen (%) 15,0% 10,8%

La cifra de negocios de ACCIONA Energia se redujo un 36,3% situandose en
€522 millones. Las principales causas fueron:
- Bajada del precio medio obtenido por la energia edlica en el primer
semestre de 2009 vs. el mismo periodo del afio anterior.
» Menor contribucion del negocio industrial edlico e industrial solar
fotovoltaico.
» Moderado incremento de la produccion de energia vs. el primer
semestre de 2008, esto fue debido a que la instalacién de capacidad
eodlica de 2008 se concentrd en el ultimo trimestre del afio (62%).

El EBITDA de ACCIONA Energia se situé en €247 millones, un 18,3% menos
que en junio de 2008.

El 25 de junio ACCIONA adquirid a Endesa un total de 1.947MW, de los
cuales 1.096MW correspondieron a generacion edlica y 851MW a generacién
hidraulica (172MW mini hidraulicos y 679MW hidraulicos). A dicha fecha
gquedaron pendientes de adquisicion 134MW (132Mw edlicos y 2MW
hidraulicos) por quedar pendiente de que se termine su construccidén o se
completen los procedimientos administrativos o legales necesarios.

Los MW adquiridos de Endesa no han contribuido de forma significativa a la
cuenta de pérdidas y ganancias en este periodo.

La adquisicidon de estos activos ha hecho que la capacidad edlica instalada
se haya incrementado un 57,7% en términos atribuibles. El crecimiento
organico de la capacidad edlica atribuible instalada, es decir si no se
hubiesen adquirido MW a Endesa, hubiesen sido del 22,8% y del 26,2% la
produccion (en GWh) de energia edlica atribuible.
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Desglose de Capacidad Instalada y Produccion por Tecnologia

30 jun 09 30 jun 09
(MW instalados) Totales Atribuibles (GWh producidos) Totales Atribuibles
Edlico Nacional 4.372 3.704 Edlico Nacional 3.541 2.846
Edlico Internacional 1.447 1.249 Edlico Internacional 1.399 1.222
Estados Unidos 490 415 Estados Unidos 618 618
Canada 136 58 Canada 214 89
Australia 258 225 Australia 143 104
Alemania 150 150 Alemania 134 134
Italia 71 71 Italia 54 54
Grecia 44 44 Grecia 47 47
Portugal 62 62 Portugal 34 34
Hungria 24 11 Hungria 26 12
India 30 30 India 42 42
Méjico 120 120 Méjico 15 15
Corea 62 62 Corea 74 74
Total Edlico 5.819 4.953 Total Edlico 4.941 4.069
Mini Hidrdulica 231 231 Mini Hidrdulica 192 192
Hidrdulica convencional 679 679 Hidrdulica convencional 0 0
Biomasa 33 33 Biomasa 85 85
Solar Fotovoltaica 49 33 Solar Fotovoltaica 46 46
Solar Termoeléctrica 64 64 Solar Termoeléctrica 61 61
Cogeneracion 100 100 Cogeneracion 307 307
Total otras tecnologias 1.156 1.140 Total otras tecnologias 691 690
Total Energia 6.975 6.093 Total Energia 5.632 4.759
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3.2. ACCIONA Infraestructuras

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. %
Construccion e Ingenieria 1.634 1.655 1,3%
Concesiones 29 37 24,9%

Cifra de Negocios 1.664 1.692 1,7%
Construccion e Ingenieria 89 71 -19,9%
Concesiones 16 14 -13,4%

EBITDA 105 85 -18,9%

Margen (%) 6,3% 5,0%
BAI 74 57 -22,5%
Margen (%) 4,4% 3,4%

La cifra de negocios creci6 casi un 2%, alcanzando los €1.692 millones.

El EBITDA cae un 18,9% situandose en €85 millones, con un margen del
5,0%. El beneficio antes de impuestos (BAI) decrecié un 22,5% hasta los
€57 millones, con una pérdida de margen de 100pb.

El negocio de concesiones mostré un sélido comportamiento en el periodo,
experimentando una subida del 25,0% en ingresos, si bien el EBITDA
desciende un 13,4% principalmente por la venta en el tercer trimestre de
2008 de un portfolio maduro de concesiones.

A 30 de junio de 2009 la cartera de obra ascendia a €7.181 millones, lo que
supone una caida del 5,4% respecto al mismo periodo del afo anterior.

Desglose de Cartera de Construccion

(Millones Euros) jun 08 jun 09 % Var. Peso (%)
Obra Civil Nacional 4.003 4.153 4% 58%
Obra Civil Internacional 1.338 1.221 -9% 17%

Total Obra Civil 5.341 5.374 1% 75%
Edificacion Residencial Nacional 76 97 28% 1%
Edificacion Residencial Internacional 23 21 -11% 0%

Total Edificacion Residencial 929 118 19% 2%
Edificacion no Residencial Nacional 1.099 980 -11% 14%
Edificacion no Residencial Internacional 297 292 -2% 4%

Total Edificacion no Residencial 1.395 1.272 -9% 18%
Promocion Propia Nacional 97 41 -57% 1%
Promocion Propia Internacional 282 39 -86% 1%

Total Promocion Propia 379 80 -79% 1%

Otros* 376 337 -10% 5%

TOTAL 7.590 7.181 5% 100%

* Otros incluye: “Servicios, Otros y Central”,”Construccion auxiliar”,”Ingenieria” y "Otros”
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3.3. ACCIONA Inmobiliaria

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. %

Cifra de Negocios 143 104 -27,0%

EBITDA 42 25 -40,1%
Margen (%) 29,1% 23,9%

BAI 15 -10 n.s.
Margen (%) 10,7% -9,8%

La cifra de negocios de ACCIONA Inmobiliaria se sitla en €104 millones vy el
EBITDA se redujo en un 40,1% hasta los €25 millones fruto de la fuerte
desaceleracion del sector. Los negocios de patrimonio y parkings
mantuvieron un EBITDA en linea con el del mismo periodo del afio anterior.

Las preventas residenciales se situaron en €25 millones y no se produjo
inversion en suelo durante el primer semestre del afio.

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. (%)
Preventas inmobiliaria residencial 13 25 94,8
Compra de suelo 54 0 n.a.
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3.4. ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. %
Handling 71 68 -4,2%
Trasmediterranea 264 239 -9,6%
Otros 90 63 -30,2%

Cifra de Negocios 425 369 -13,1%
Handling 8 4 -45,1%
Trasmediterranea -34 5 n.s.
Otros 6 4 -32,4%

EBITDA -20 13 n.s

Margen (%) -4,7% 3,5%
BAI -62 -12 -80,2%
Margen (%) -14,7% -3,4%

Durante el primer semestre de 2009 las ventas de ACCIONA Servicios
Logisticos y de Transporte disminuyeron un 13,1% hasta los €369 millones.

A nivel de EBITDA la divisidon ha experimentando una notable mejoria hasta
alcanzar los €13 millones, frente a los €20 millones de pérdidas registrados
en el mismo periodo del afio anterior. Esta mejora ha sido posible gracias a
la implementacion del plan de reestructuracion que se esta llevando a cabo
en Trasmediterranea, junto con el descenso del precio del combustible, si
bien la severa ralentizacién econdmica estd teniendo un impacto negativo
sobre el trafico de pasajeros y en el de carga.

En el mes de enero de 2009 la Junta Extraordinaria de Trasmediterranea
aprobé una ampliacion de capital por importe de €110 millones, a
consecuencia de la cual ACCIONA incrementd su participacién en la
compafiia desde el 60% al 80%.

El nUmero de pasajeros se redujo un 18,3%, mientras que los metros
lineales de carga atendida cayeron un 10,7%.

ene jun 08 ene jun 09 Var. (%)
N° Pasajeros 1.540.135 1.258.405 -18,3
Metros lineales de carga atendida 3.248.313 2.900.226 -10,7
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3.5. ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. %
Agua 127 192 51,1%
Otros 227 144 -36,5%

Cifra de Negocios 354 336 -5,1%
Agua 11 11 6,6%
Otros 16 10 -36,4%

EBITDA 26 21 -19,1%

Margen (%) 7,4% 6,3%
BAI 9 8 -9,3%
Margen (%) 2,5% 2,4%

Las ventas de la division descienden un 5,1% hasta los €336 millones,
mientras que el EBITDA lo hace un 19,1% hasta los €21 millones. Esta
reduccion se debe fundamentalmente a la desinversion de la actividad de
servicios funerarios (Mémora) desde el tercer trimestre de 2008. En los seis
primeros meses de 2008 Mémora tuvo una contribucion de €44 y €11
millones a nivel de ingresos y de EBITDA respectivamente. Excluyendo
Mémora los ingresos de la division crecen un 8,5% mientras que el EBITDA
lo aumenta en un 35,2%.
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3.6. Otros Negocios y Financieros

(Millones de Euros) ene jun 08 ene jun 09 Var. %

Cifra de Negocios 74 47 -36,8%

EBITDA 27 13 -51,7%
Margen (%) 37,0% 28,2%

BAI 40 36 -8,8%
Margen (%) 53,6% 77,3%

Las actividades recogidas en otros negocios y financieros son: i) Gestion de
fondos a través de Bestinver con €2.704 millones bajo gestion a 30 de junio
de 2009 (vs €3.853 millones a 30 de junio de 2008) ii) Produccion y
comercializacion de vinos vy iii) Medios (GPD por integracion global).

La cifra de negocios se ha reducido un 36,8% con respecto al aho anterior,

mientras que el EBITDA lo ha hecho en un 51,7%, situandose en los €13
millones.
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4. BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO

(Millones de Euros)

31 dic 08
% Total

30 jun 09

Importe Importe % Total

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

38.458

INMOVILIZADO MATERIAL E INMATERIAL 21.705 56,4 11.477 56,4
INMOVILIZADO FINANCIERO 1.892 4,9 334 1,6
FONDO COMERCIO 3.962 10,3 1.049 5,2
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 1.148 3,0 564 2,8
ACTIVOS NO CORRIENTES 28.708 74,6 13.424 66,0
Existencias 2.217 5,8 1.959 9,6
Deudores 3.963 10,3 2.325 11,4
Otros activos corrientes 498 1,3 1.158 5,7
Activos financieros corrientes 210 0,5 104 0,5
Efectivo y otros medios liquidos 2.862 7,4 1.380 6,8
Activos mantenidos para la venta - n.a. - n.a.
ACTIVOS CORRIENTES 9.751 25,4 6.927 34,0
TOTAL ACTIVO 38.458 100,0 20.351 100,0
Capital 64 0,2 64 0,3
Reservas 4.022 10,5 4.660 22,9
Resultado Atribuible Sociedad Dominante 464 1,2 1.198 5,9
Valores propios -160 -0,4 -155 -0,8
Dividendo a cuenta - n.a. - n.a.
PATRIMONIO ATRIBUIBLE 4.390 11,4 5.766 28,3
INTERESES MINORITARIOS 1.929 5,0 269 1,3
PATRIMONIO NETO 6.319 16,4 6.036 29,7
Deuda con entidades de crédito 18.429 47,9 6.839 33,6
Otros pasivos no corrientes 5.112 13,3 1.510 7,4
PASIVOS NO CORRIENTES 23.542 61,2 8.349 41,0
Deuda con entidades de crédito 2.540 6,6 1.998 9,8
Acreedores Comerciales 4.483 11,7 3.023 14,9
Otros pasivos corrientes 1.575 4,1 946 4,6
Pasivos asociados a activos mantenidos para la venta - n.a. - n.a.
PASIVOS CORRIENTES 8.598 22,4 5.966 29,3

20.351

100,0

100,0
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Patrimonio Atribuible

El patrimonio atribuible de ACCIONA a 30 de junio de 2009 se situa en
€5.766 millones, lo que supone un crecimiento del 31,4% respecto a
diciembre de 2008, principalmente debido a los resultados del periodo que
han alcanzado los €1,198 millones tras la venta a Enel de la participacion
del 25,01% en Endesa.

Deuda Financiera Neta

La reduccion de la deuda financiera neta desde €17.897 millones a 31 de
diciembre de 2008, a €7.353 millones a 30 de junio 2009 se debe a la venta
de la participacidon en Endesa que se hizo efectiva el 25 de junio. Asi, la cifra
de deuda financiera neta a 30 de junio de 2009 no incluye ni la deuda de
adquisicién asociada a la participaciéon en Endesa ni la deuda de la eléctrica
gue ACCIONA se contabilizd proporcionalmente en el balance de diciembre
de 2008.

La adquisicion de 1.947MW activos renovables ha sido financiada mediante:

i) Un crédito sindicado de €1.500 millones con 14 instituciones
financieras
- 2 aflos de financiacion bullet
“All-in Spread” del 3,22%
i) La reinversién de las plusvalias derivadas de la venta del 25,01%
en Endesa

El aumento de la deuda financiera neta en junio de 2009 (€7.353 millones)
vs. diciembre 2008 (€5.004 millones ex deuda de adquisicion de Endesa y
ex consolidacion proporcional de su deuda) se debe a la financiacion de la
compra de los activos de Endesa asi como a la actividad inversora de
ACCIONA durante el periodo.

(Millones de Euros) 31 dic 08 30 jun 09
Var. (%)
Importe % Total Importe % Total

Efectivo + Activos Financieros Corrientes -1.447 -22,4 -1.484 2,6
Deuda con entidades de crédito sin recurso 3.833 59,4 4.085 46,2 6,6
Deuda con entidades de crédito con recurso 2.618 40,6 4.752 53,8 81,5
Total deuda bancaria ACCIONA 6.451 100,0 8.837 100,0 37,0
Deuda Neta ex Endesa 5.004 7.353 46,9
Deuda Neta asociada a Endesa (adquisicion+consolidacion) 12.893 n.a. n.s.
TOTAL Deuda Neta incl. Endesa 17.897 n.a. n.s.

La evolucion de la deuda neta a lo largo de los ultimos trimestres ha sido la
siguiente:

(Millones de Euros) 30 6 2008 30 9 2008 31 12 2008 31 3 2009 30 6 2009
Deuda Neta 17.137 17.543 17.897 5.347 7.353
Apalancamiento (Deuda Neta/Patrimonio Neto) (%) 272% 269% 283% 112% 122%
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Inversiones

Las inversiones de los distintos negocios de ACCIONA en el periodo han
ascendido a €780 millones, en linea con el primer semestre de 2008.

Destaca la inversién de ACIONA Energia, que supuso €593 millones.

Ademas ACCIONA invirtié €2.687 millones en la adquisiciéon de 1.947MW de
activos eodlicos e hidraulicos a Endesa.

La siguiente tabla muestra el desglose de inversion por division:

(Millones Euros) Inversiones Inversiones
ene jun 08 ene jun 09
ACCIONA Energia 580 593
ACCIONA Infraestructuras 73 100
ACCIONA Inmobiliaria 74 60
ACCIONA Servicios Logisticos y de Transporte 9 9
ACCIONA Servicios Urbanos y Medioambientales 51 19
Otros Negocios y Financieros -1 -1
Total Inversiones divisiones ACCIONA 785 780
Activos Endesa - 2.687
TOTAL Inversiones 785 3.467
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5. ANEXO

5.1. Hechos Relevantes del Periodo

= 15 de enero 2009: Dividendo a cuenta

- El 15 de enero de 2009, el Consejo de Administracion de ACCIONA
aprobd la distribucién de €1,07 por accion en concepto de cantidad a
cuenta del dividendo que se apruebe con cargo a los resultados del
ejercicio 2008. El importe del pago a cuenta del dividendo ascendié a
un total de €67.999 miles. El pago se efectud el 26 de enero de
20009.

= 20 de febrero 2009: Acuerdo con Enel sobre Endesa

- El 20 de febrero de 2009, ACCIONA acordd, por una parte, transmitir
a Enel la participacion social del 25,01% de la que es titular en
Endesa y por la otra, la compra por Grupo ACCIONA de ciertos
activos de produccién de energia renovable propiedad de Endesa. La
operacién incluia cladusulas suspensivas relativas a la aprobacion por
las autoridades de competencia, determinadas autorizaciones
exigidas legalmente. Finalmente este contrato se ha perfeccionado el
25 de junio de 2009.

= 25 de febrero 2009: Acuerdos del Consejo de Administracion

- El 25 de febrero de 2009 el Consejo de Administracién de ACCIONA
adoptd entre otros los siguientes acuerdos:

o Formular las cuentas anuales (individuales y consolidadas) del
ejercicio 2008 de ACCIONA, S.A.

o Proponer a la Junta General el pago de un dividendo de €1,85
por accion con cargo a los resultados del ejercicio 2008,
complementario al dividendo a cuenta de €1,07 por accion
aprobado el 15 de enero de 2008 y cuyo pago se efectud el 26
de enero de 2009.

o Proponer a la Junta General la aprobacién de un plan
retributivo para ciertos directivos consistente en el pago de
toda o parte de su retribucidn variable correspondiente al
2008, mediante la entrega de acciones de la sociedad.

= 16 de abril 2009: Convocatoria de la Junta General de Accionistas

- El pasado 16 de abril la compafiia remitié a la CNMV la convocatoria
de la Junta General Ordinaria de Accionistas de fecha el 03/06/09 en
primera convocatoria o el 04/06/09 en segunda y la propuesta de
acuerdos.
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= 12 de mayo 2009: Acuerdos del Consejo de Administracion

- ElI 12 de mayo de 2009 el Consejo de Administracion se reunié y
adopto los siguientes acuerdos:

o Renuncia del cargo como Consejeros de la Sociedad de D.
Alejandro Echevarria Busquet y D. Esteban Morras Andrés, con
efectividad al 4 de junio, fecha de celebraciéon de la Junta
Ordinaria de Accionistas de la Sociedad.

o Elevar a la Junta Ordinaria de Accionistas la propuesta de
nombramiento de Consejeros por el plazo estatutario de tres
afios: D. Daniel Entrecanales Domecq, como Consejero
Dominical en representacion del Grupo Entrecanales S.A.; D.
Jaime Castellanos Borrego como Consejero Independiente; D.
Fernando Rodés Vila como Consejero Independiente.

= 4 de junio 2009: Acuerdos de la Junta General de Accionistas

- El 4 de junio de 2009 la Junta General de Accionistas adoptd, entre
otros, los siguientes acuerdos:

o Pagar el 1 de julio de 2009 un dividendo complementario de
€1,85 por accion.

o Nombrar como Consejeros de la Sociedad a las siguientes
personas: D. Daniel Entrecanales Domecq, como Consejero
Dominical en representacion del Grupo Entrecanales S.A.; D.
Jaime Castellanos Borrego como Consejero independiente y D.
Fernando Rodés Vila como Consejero Independiente.

o Aprobacion de un plan de retribucion dirigido a la alta direccidn
del Grupo, incluyendo a los Consejeros de ACCIONA, S.A., con
funciones ejecutivas, consistente en el pago de parte de su
retribucién variable correspondiente al ejercicio de 2008
mediante la entrega de acciones de ACCIONA, S.A. con
posibilidad de sustituir parte de las acciones que sean
asignadas por derechos de opcién de compra de acciones de
ACCIONA, S.A.

o Autorizar la adquisicion derivativa de acciones propias por
ACCIONA, S.A. o por sociedades de su grupo, dejando sin
efecto la autorizacidon concedida por la Junta General Ordinaria
de 2008.

= 18 de junio 2009: Establecimiento de la fecha de ejecucion del
acuerdo del 20 de febrero de 2009

- Enel S.p.A., Enel Energy Europe S.L, Endesa, S.A., Finanzas Dos, S.A
y ACCIONA han establecido el proximo 25 de junio como fecha para
la ejecucion de las transmisiones previstas en el Contrato alcanzado
el 20 de febrero de 2009.
.|
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= 25 de junio 2009: Ejecucion del acuerdo con Enel y Endesa

- El pasado 25 de junio se ejecutd a favor de Enel Energy Europe,
S.r.L. (EEE) la transmision por parte de ACCIONA y Finanzas Dos S.A.
(Finanzas Dos), sociedad integramente participada por ACCIONA, de
264.793.905 acciones representativas de un 25,01% del capital
social de Endesa, S.A. (Endesa) de conformidad con el contrato
suscrito el pasado 20 de febrero. La transmisidn de las acciones se
realizd por un precio de €9.627.098.948 resultantes de aplicar a los
€11.107 millones fijados en el Contrato los ajustes alli previstos y en
particular el descuento de los dividendos pagados por Endesa desde
la fecha del Contrato.

- La citada transmisidn supuso la terminacidn automatica del pacto
parasocial celebrado entre Enel, EEE, Finanzas Dos y ACCIONA el 26
de marzo de 2007.

- Tal y como estaba previsto en dicho contrato en esta misma fecha
Endesa transmiti®6 a ACCIONA determinados activos de generacion
eodlica e hidraulica en Espaia y Portugal por un precio total de €2.634
millones, una vez realizados los oportunos ajustes y acordada la
exclusion de ciertos activos. Este precio ha quedado fijado de acuerdo
con lo establecido en el contrato y representa, sumando la deuda
financiera neta (incluida la deuda intragrupo) asociada a los activos
un valor empresa de €2.653 millones.

- Los activos transmitidos representan una capacidad total instalada
de 1.946,6 MW de los cuales 1.095,5 MW corresponden a generacion
edlica y 851,1 MW a generacion hidraulica, de los que 172,2 MW son
de régimen especial. Adicionalmente, y también de acuerdo al
proceso regulado en el Contrato, ACCIONA y Endesa han
determinado los activos que seran objeto de transmision posterior a
medida que se cumplan las diversas condiciones de tipo regulatorio y
técnico que han impedido su venta en esta fecha. Dichos activos
representan una capacidad total instalada de 133,7 MW (de los
cuales 131,7 MW corresponden a generacion edlica y 2 MW a
generacion hidraulica, 0,7 MW de ellos de régimen especial), y cuyo
precio total se estima en €183 millones que, sumando la deuda
asociada a los activos representa un valor de empresa de €195
millones.

5.2. Dividendo

El 4 de junio de 2009 la Junta General Ordinaria de ACCIONA, S.A. aprobd
la distribucidon de un dividendo complementario €1,85 por acciéon con cargo
a los resultados del ejercicio 2008. El importe del pago del dividendo
asciende a un total de €117,6 millones. El pago se efectud el 1 de julio de
20009.

%acciona
22



Resultados 1S09 (enero - junio)

Este dividendo, unido al dividendo a cuenta €1,07 por acciéon pagado por la
compafiia en el mes de enero, hace que el dividendo total pagado con cargo
a los resultados de 2008 sea de €2,92 por accién.

5.3. Datos y Evolucion Bursatil

Evolucion Bursatil de ACCIONA
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Principales Datos Bursatiles

Precio 30 de junio 2009 (€/accion) 87,6
Precio 1 de enero 2009 (€/accién) 89,0
Precio minimo 6m 2009 (28/04/2009) 74,4
Precio maximo 6m 2009 (27/05/2009) 99,1
Volumen medio diario (acciones) 320.558
Volumen medio diario (€) 27.236.817
Ndmero de Acciones 63.550.000
Capitalizacion bursétil 30 junio 2009 (€ Millones) 5.567

Capital Social

A 30 de junio de 2009 el capital social de ACCIONA ascendia a
€63.550.000, representado por 63.550.000 acciones ordinarias de €1 de
valor nominal cada una.

El grupo mantenia a 30 de junio de 2009 1.485.712 acciones en
autocartera, representativas de 2,3% del capital.

El Grupo Entrecanales es, a la fecha, el accionista de referencia de la
compafiia, ostentando el 59,63% del capital de la misma.
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6. CONTACTO

Departamento de Relacién con
Inversores
Avda. Europa, 18
Parque Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas (Madrid)

inversores@ACCIONA.es

Tef: +34 91 623 10 59
Fax: +34 91 663 23 18
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