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������ ����������������������	������"�������������	������� ������������	
������������
������������	���������������������	���������������� ���������#�
������������������$����������#�����	��� �����������������������������
���������!��������!������������
���
�������#�	����� ������#�������������������������������������������� �������!������������������������
����%%&'��#��"�"�()�%%&'��*+�"������������,�������� �����	�����������������	��������
������������#����� �	�����������#�
!���������
�����������������)�$�����*#�)�����������*#�)������� *#�������	����������������������������������������� 
!��������,������������������
����������������������!#�)���������*#�������������� ������"

��������������������������	������������������������ ����������������	����������������� ������ ����������� ��������������������������
	�!��������	��������!����	������������������������� ����������	�����������������������������������"

����!���������������������������������������������� ������������� ������������������������������	������� �������������!�����������
����� ��� ����� ������������"� � �%%&'��� ����������� ��� � 
��������� ��� �������� ��
����!� ���� �������� ��� ��!� �� �������� ��� ������ ��������
�������������	�����������	�!�
��	������������������ �������������	������������������������������������� ������#����������#��������
��	�������#������������%%&'��-� 
�������������.����� �����������!��������������������������������������� ����� ������"�� ������������#�
����!���� ���� ���������� ���� ����������� ��� �������� �% %&'��-�� ������� ��������� ��� ����� ��� ��������� ������� � ������ ����� ���� ��������
/������0��������"
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�!���!��������!#���� ��������
������������������!�����������������������!�1������ �����#�����������������
����!�����#���������������� ������������������������������������
����������������	���������!�1���������������������� �����������������
������"
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��� ��!� ����� 1������������ ����� ������ ����� ���������� ��� ��� ��������#� ��
������� ��� ������
����� ������� ��� ��	� ���	������� �
���� ����
�
�����������������������"

��� ���� ����� ��� ������������ ��� ����� ������������� ��� � ���������� �� ���� ������� ���� ���
�������� ��� 2����� �� ��� �� ����� ��� �����������!�
����������� ���� ��������� ���� ���� 
���� ��	������"� ��� ������#� ����� ���� ����� ������ ��� ���� ������� ���� ���
� ������� ���� 
���� ���������!�
�����	����#� ���� ����������� 
������� ���� ����� ��� ��.� �������� ���� ���� ����!���� �	����� ��� ���� ��	���!� ��.� ����� ��� �����������
������������!������������"�

���� ���������� ��� ���� ������� ���� ���
�������� ��� ��� � � ���!� ��������� ������ ���� 
!� ���� ���� ��� ���� ������� ! ���� ���� ����!���� ����� 
��
��	������� ���� ���� ��������� ����� 
�� ���������!� ����� ����#� ����� ���� �����.����� �	����� ��� ���� 
������� ��� ��� (	����!� ��$��� ������#�
	�������������������������$��+������������34 ������ ���(����������!�
���������������������������������� �����	����5���������	+�
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� :�����0������������;"�<����=;">?>�	�������(���?"?<� �$�2�����+�

� �������������������2@&�9�����=�"�

�	�������(�;>"�< �!,�,! �����������

A�"?<��$�2�����+

� @�������
!B

– ���������������������2����� ������������
����������=� "��?�	�������

��������

– �%%&'���2����!�������������������-�����������
!�C;" D<

– E�
���4�2������	������������������������>"?<�(��">< ����2@&�9�+

� ������
��F������	
���
���	����������=�C"�?>�	������ �(:����-�����������

�$�2����� =?"����	������+

� 9���������
��������	�$��������<����2@&�9�����	����� �!
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� '������!��������������	�2����� ��������������������� �������.�����������
�

� ��������	
������#�����	���	�	���������������������� �������=�
";
�#�
���������=�";
������$������������������.����������� 
�������

� ������� �����������!�������������������������������� �����!�������������
����������������������.�������������������������
<� ���������2����� ���
���	�����������������������
����������������������� �������������������
�����
���2�����G� �����������

� ������
���$�2�����-� ���������!��������
������������ ��������������=�D"?
�

9�
��@���������������>
������

�

(1) Minimum value of the put option calculated as of 30th September

.
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0����2����� &��������������� E�
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%������ ���������0������9��������

9�
���	���������� ���������(�$"�2�����+

���,%����������

(1)Total proceeds from disposals  

Note: Excludes bilateral credit policies and project bridge financing
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'�����@���������� ,�C�

)���
���4���#��� .5���

��#����)�*	�����
� �5���

��#�����
��

�#���
� '5(��

4�����������
��'����6����� �/5.('

2�����H�����������!��������
���������������������� ,�#
�>

4���#�����7��� 	
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���6��#�� ��
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�8�)� �5���

%�������������������:��
���I� ����

:�����/J	��� ����

��������������	�������(3�������+ &��3������

������������������E�
�����(K����+ &��3������

��������8������!��������� &��3������

��������7������� ���
���������

�����	�������L��� ���
���������

���������/������%���������� ���
���������

���������0����2������3��������������� ���
���������
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$�������	��	��� ���� � ) 	�

� Construction � Endesa � Desalination

� Concessions

� Real Estate

� Renewables � Water treatment

)���
��9� �	�	����	��������
#�
�������
���!����6�

� ��

$$$%�&	�	��������� ��0$1
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� :�
;�� ����� �<�
����������#����#�����!����#�	����# �

� �����

� =
�
#����� ��8	�


>������0$�)1

� "	�
����;��������
���	66
�����	�������#����� ��#�6� �#��������>�

� $�������#��
�������!�� ���
���������#����#��
��	� � �������
�

� ����;��
����#	�������>����� �����
����
�
���� �
;�!

����;��
������ �����
� ��	�#������
��6�������#��6�� ���	������
�!�

�� �� ���,��
�����

�!��;��#����>����

����76����#��
� �
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$$$%�&	�	��������� ��0$$$1

� "	�
�����#�"��,�����	66
����
������;��
��@

– 2�����B�2EG� �
,�
,�
���������
!��
�


– E��B��������:�����	�����������#��	���������
!�@���� � '
�	�

– ��&�B�:����������������!�������������������	������� ������������	���

� )���
��A� :�
;�!������� ���
�	��#�
��#�,����������
� ���#�,�
	�@

– @��������/�$B�3������������������
����������������� ����>����������

– 3��1�������������������&00�������� � %�32M����$�
����!

)��$84)9� �
�7���
������#�#�,����������
�5��
 ��!��� ;��!��� �
;�� �
�� 	
��
����	66
���!�,��6�
,����
�����!���� !���66� 
��!

�

����;��
������ �����
� ��	�#������
��6�������#��6�� ���	������
�!�

�� �� ���,��
�����
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B
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<��
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��������&��������������� �? �"�<

��������0����2����� �� �"?<

��������2����! �#
�
 ??"C<

�������� ���������4������������������� �C 
";<

��������E�
���4�2�����	�������������� C> >"C<

'�����@��������4�8�������� ,> ,
"�<

)���
����7���#��� �5''� D;"�<

2����� ?;� >
";<

�
��
���6�7 �5�'/ �

"
<

9�����	�����(���������������2"'�+ ,�#�;? ,

�
��
 D'.� D
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�./

�(?

�3?

���/ ����

��?

�5/3/
�?

��?

�?

�53�(

�6���
/'?

$��������
��
�
�/?

$�������	��	���@�����&� 	���

0��������(= 	������+ 2@&�9��(= 	������+

@������B�:������������@�������� @������B�@��������@��������

%����"�4�2��"

%����������

2@&�9��	�����

D.%�?

D�3%�?

��	
����

���� ���/ ���� ������

����� �"�
? ?"?C� ���

&������������ D�? �"
?D ����

�8�)� .%(�� /%3'� ���
Note: Other includes Construction Auxiliary, Engineering and Other

/%�?

3%�?

��

�
����	���
��E��>

 �02� 1 ��6D�/ ��6D�� ?�F��%� 	
��
�����
����%�����������(�����+ >#�
; �#
�C � �  ��

����%�����������(&������������+ >�? �#>�> ���� ���

�
��
���,�
�=
�>� '5.'( .5'3� ��� ���

����0�����������(�����+ �;? D> !��� ��

����0�����������(&������������+ ;
 �; !�� ��

�
��
�����#�����
 ��. �.� ���� ��

��������0�����������(�����+ �#��� �#
�� !�� ���

��������0�����������(&������������+ DC �

 ����  �

4
������#�����
 �5��� �5(�' ��� ���

��������9������	����(��������+ ��D CC !��� ��

��������9������	����(&������������+ �>� ��� ��� ��

�
��
�)4)���,�

6���� �3� '�� ��� ��

8�!�� �.( ''' ���� ��

�8�)� .5(�� /53'� ��� ����
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$�������	��	���@��
������
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� @�������������������������F������	
����

�B�=D���	� ����� (N+�(�.���!�
������
�+�

� O�����������������������������B

– ������������B��"?�!����

– ����������	�����������B��?�!�����

� &��P>�������� ����������������	��������������������� ���������	������
����������������=�
��	��������.���!������#��������� �	������&00�����
������� ����;<

����"���#����$�%�&���'�
(�#
����$����������������
) ����*
�'�
�+,�(���
-������������ )����)
�)(�%.".���� .����/����0��	��)

�'

� /�����

�-�������������������������B

– �,>
��������������%�����#������������
���	����	���� �$�����������P��
���
����/�������"�%���$B�Q�"?�
������"�>?,!������������ ��

– %���������������������������0����I� 9���R� (0������S� �����������+������
����"�%���$B�=>

�	����������������$�������!����"�> ?,!��������������

– �������������%�����
�������%������ �������� 3����"�%� ��$B�Q�

�	������

�
	�
��
�� ���

6�
G����
$��
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�������@�����&� 	���

� 3�������������������	�=�;��	����������;	
C����=?��	 ����������;	
�

� ��.����������������B�=�
��	������B

– �����B�=�?�	�������()T3'*+

– &������������B�=C;�	�������(/J$����U 3��.�� 0����	� 4� @��5��+

� 3������������������������������������������B�=�D�	� �����

0��������(= 	������+ 2@&�9��(= 	������+

C��D��6��/ C��D��6���

/(?

��?

.?

'(.

�?
��?

/(?

���

C��D��6��/ C��D��6���

.(?

'/?

�?

��'

�3?

'�?

3/
3�������

0������������

9������	���

2@&�9��	�����

D(�%�?
D'(%/?

��%�?

''%3?

(.?

�(
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0��������(= 	������+ 2@&�9��(= 	������+

3������U ������(=V/K�+

��35( ��(5(

��5�
�.5/ �35' ��5�

��35' ���5'
���5�

��5�

/35'
/�5�

�'5/

/.5� /.53 /35� /(5� /(5'

C��	�
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&���
	�

� �

+
���! ) 6 ��


+
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C	 �
�
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�
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�
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�

&���
�6��������� &���
�6��������/

�<

:����������0����"

&����������4�'����

2@&�9��	�����

���� �@�����&� 	���

/�%3? 3�%�?

 ����8������(<+

�(%�?

'�%�?

'/%.?

''%�?
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